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Investeringsselskabet Luxor A/S’ bestyrelse har i dag godkendt delarsrapporten pr. 30. juni 2012.

e Koncernens resultat fgr skat for regnskabsarets 3. kvartal er et underskud pa kr. 2,7 mio. (kr.
-3,8 mio.). Efter skat er koncernens underskud kr. 3,0 mio. (kr. -3,3 mio.).

e Koncernens resultat fgr skat for delaret er et underskud pa kr. 7,2 mio. (kr. 63,3 mio.). Efter
skat er koncernens resultat et underskud pa kr. 5,0 mio. (kr. 52,2 mio.).

e Resultatet for delaret er praeget af netto positive dagsverdireguleringer og realiserede tab pa
verdipapirer med kr. -7,4 mio. (kr. 27,3 mio.) samt negative dagsverdireguleringer pa geld
til kreditinstitutter, prioritetsgeld og renteswaps med kr. 0,6 mio. (kr. 7,7 mio.).

e Basisindtjeningen i regnskabsarets 3. kvartal udggr kr. 2,4 mio. (kr. 2,1 mio.).

e Basisindtjeningen for delaret er reduceret fra kr. 13,0 mio. til kr. 7,3 mio. Reduktionen skyl-
des primert lavere nettorenter pa pantebreve og obligationer samt valutakursregulering her-
af.

e Indre verdi pr. cirkulerende aktie andrager kr. 391,24 (kr. 430,76).

e Det forventede arsresultat fgr skat fastholdes uandret pa kr. -6,0 - 0,0 mio. I det forventede
arsresultat indgar basisindtjeningen med kr. 10,0 - 13,0 mio. mod tidligere kr. 13,0 - 15,0
mio.

e For det kommende regnskabsar 2012/13 forventes en basisindtjening i niveauet kr. 21 mio.

Nearverende delarsrapport indeholder:
Koncernens hoved- og nggletal
- Delarsrapport
- Ledelsespategning
- Koncerntotalindkomstopggrelse for 1. oktober 2011 - 30. juni 2012
- Koncernbalance pr. 30. juni 2012
- Egenkapitalopggrelse
- Pengestrgmsopggrelse
- Segmentoplysninger
- Vasentlige noter

Eventuelle henvendelser vedrgrende narverende delarsrapport kan rettes til undertegnede.

Med venlig hilsen
Investeringsselskabet Luxor A/S

Svend Rolf Larsen
direktgr
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Millioner kroner 2011/12 2010/11 2009/10 2010/11
delar delér delar Hele aret
Hovedtal
INdt@Gter ...oovvevieeieeeeeeeeeeeeee e 16,3 474 86,3 18,7
Resultat af finansielle poster-.........c.....c........ -7,6 30,3 -17,0 -11,6
Bruttoindtjening ..........ccccceeeeveeviieeeiieenennn. 15,0 80,4 157,0 50,1
Resultat far skat .........oooovvvvvviiieiiiiiiiiiinn, -7,2 63,3 52,4 20,6
Periodens resultat.........ccoevvemeeeeeeeeeeeeennnn.. -5,0 52,2 40,2 17,6
AKUVEL vt 796,1 986,3 1.199,0 890,8
Egenkapital.........cccoeeviveeiiieniienieeeieeeen 391,2 430,8 365,6 396,2
Investering i materielle anlegsaktiver ......... 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat til analyseformal:
Periodens resultat (efter skat)..............coc...... -5,0 52,2 40,2 17,6
Skat vedrgrende tidligere ar ......................... 0 0.0 -0,2 0.0
-5.0 52,2 40,0 17,6
Nggletal
Verdier pr. 100 kr. aktie
Indtjening pr. aktie (kroner) (EPS) .............. -4,99 52,16 40,00 17,63
Indre verdi pr. cirkulerende aktie (kroner).. 391,24 430,76 365,58 396,23
Egenkapitalforrentning i procent p.a............ -1,69 17,18 15,44 4,55
Egenkapitalandel i procent............cccceennee. 49,15 43,67 30,49 44,48
Aktiekapital
Nom. aktiekapital ultimo (mio. kr.) ............. 100,0 100,0 100,0 100,0
Antal cirkulerende aktier (mio. kr.) ............. 100,0 100,0 100,0 100,0
Fondsbgrsens officielle kurs pr. 100 kr. aktie:
LaAVESEE ettt 215 250 200 250
H@JeSte o 258 279 327 279
ULHIIMNO et 215 274 265 253
Omsetning pa fondsbgrsen, stk. .................. 11.601 21.689 30.201 29.245
Noteret pa fondsbgrsen, stk..........c..coeeueneee 825.000 825.000 825.000 825.000

Nggletallene er beregnet efter finansanalytikerforeningens ” Anbefalinger og nggletal 2010”. Resul-
tat og udvandet resultat pr. aktie er i overensstemmelse med IAS 33.
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Koncernens resultat for skat er et underskud pa kr. 7,2 mio. mod et overskud pa kr. 63,3 mio. i det
foregdende ar. Efter indregning af periodens skat pa kr. -2,2 mio. (kr. 11,2 mio.), er periodens resul-
tat efter skat negativt med kr. 5,0 mio. (kr. 52,2 mio.).

Koncernens resultat for delaret er pa niveau med det meddelte i delarsrapport af 31. maj 2012.

Reguleres periodens resultat for skat for dagsveerdireguleringer pa vaerdipapirer, geld, samt valuta-
kursbevagelser og realiserede tab pa vardipapirer, udggr basisindtjeningen fgr skat kr. 7,3 mio.
(kr. 13,0 mio.). Faldet skyldes primert lavere nettorenter pa pantebreve og obligationer samt valu-
takursregulering heraf.

Basisindtjeningen for hele regnskabsaret forventes i niveauet kr. 10,0 - 13,0 mio. mod tidligere kr.
13,0 - 15,0 mio. Reduktionen skyldes primert en langsommere normalisering af tab og hensattelser
pa pantebreve end forventet.

Koncernens balance, der i forhold til samme tidspunkt sidste ar, er formindsket fra kr. 986,3 mio. til
kr. 796,1 mio., indeholder felgende forretningsomrader:

2011/12 2010/11

mio. kr. mio. kr.
Pantebreve.......coooovvveiiiiiiiiiiiiin, 289.,8 309,0
Obligationer ...........cceveveeevuveenneene 243.9 313,6
PN G [ 15,7 58.3
Veardipapireri alt......c..ccceevveeennenn. 549.4 680,9
Investeringsejendomme ................. 177,7 181.,0
Talt e 727.1 8619

Nedenstaende indeholder en gennemgang af de enkelte forretningsomrader. Finansieringen og ef-
fekten af valutaafdekningen samt valutaeksponering og afdekning af valutarisiko omtales under af-
snittene finansiering og gald.

Pantebreve.

Dagsveardi af koncernens pantebrevsbeholdning udger kr. 289,8 mio. (kr. 309,0 mio.).

Det samlede afkast af pantebrevsbeholdningen for regnskabsperioden er som fglger:

2011/12 2010/11
mio. kr. mio. kr.
Renteindt@gter .........cceeveveveviieenneennne. 15,8 17,0
KUrsavancer .......ooueeeeeeeeeeeeeeiiiieeeeeeeeens 0,4 0,6
Regulering til dagsveerdi...................... 1.1 1.5
17,3 19,1
Realiserede og urealiserede tab pa pante-
breve, indgaet pa tidligere afskrevne for-
dringer, samt gevinst ved salg af ejendom-
me overtaget med henblik pa videresalg -9.7 -8.8

7.6 10.3
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Koncernens pantebrevsbeholdning er fordelt med kr. 151,4 mio. (kr. 166,9 mio.) fastforrentede pan-
tebreve og kr. 138,4 mio. (kr. 142,1 mio.) variabelt forrentede cibor pantebreve. Koncernens be-
holdning af fastforrentede pantebreve er uanset restlgbetid og den nuverende markedsrente for nye
pantebreve pa ca. 8,25% - 10,0% p.a. (8,25% - 10,0% p.a.) verdiansat pa grundlag af en effektiv
rente pa 9,25% p.a. (9,25% p.a.). Regulering til dagsveerdi af pantebreve er positiv med kr. 1,1 mio.
(kr. 1,5 mio.), som er indregnet under regulering til dagsverdi af finansielle aktiver.

Koncernens beholdning af pantebreve har en gennemsnitlig kursvardi pr. pantebrev pa tkr. 412,2
(tkr. 412,3).

Nettotab/gevinst og direkte omkostninger udggr kr. -10,0 mio. (kr. -9,3 mio.). Posten indeholder en
hensattelse til imgdegaelse af tab pa pantebreve pa kr. 2,6 mio. (kr. -2,7 mio.), hvorefter den sam-
lede henseattelse til tab pa pantebreve udggr kr. 22,6 mio. (kr. 18,4 mio.) svarende til 7,1% (5,5%)
af beholdningen. Modtaget pa tidligere afskrevne fordringer udggr kr. 1,8 mio. (kr. 1,7 mio.). Ge-
vinst ved salg af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg udggr kr. 6,3 mio. (kr. 1,4 mio.),
og tilbagefgrte hensattelser til tab pa ejendomme overtaget med henblik pa videresalg udggr kr. 1,9
mio. (kr. -2,8 mio.). De solgte ejendomme er hjemtaget pa tvangsauktion med henblik pa tabsbe-
grensning af udlan.

Nettotab/gevinst og direkte omkostninger for regnskabsarets 3. kvartal udggr kr. -3,3 mio. (kr. -4,1
mio.). I regnskabsarets 3. kvartal er der konstateret en forbedring i nettotab/gevinst i forhold til
regnskabsarets 2. kvartal pa kr. 0,5 mio. Normalisering af nettotab/gevinst har i kvartalet udviklet

sig noget langsommere end forventet. I de kommende kvartaler forventes en fortsat normalisering af
tab og direkte omkostninger.

Obligationer.
Dagsverdi af koncernens obligationsbeholdning udggr kr. 243,9 mio. (kr. 313,6 mio.).

Det samlede afkast af obligationsbeholdningen for regnskabsperioden er som fglger:

2011/12 2010/11

mio. kr. mio. kr,

Renteindt@®gter ........coocveeevieeiiiieniieiieeeeeee, 15,2 25,2
Realiserede obligationsavancer (inkl. valuta) ... 4.4 -28.8
Regulering til dagsvaerdi ..........ccocveeviieennnennne. -6.1 35.2
4,7 31,6

I regulering til dagsveerdi indgar en urealiseret valutakursavance pa kr. 4,7 mio. (kr. -8,3 mio.),
ligesom der i realiserede obligationsavancer indgar en realiseret valutakursavance pa kr. 0,0 mio.
(kr. -5,1 mio.). Belgbene er i hovedsagen valutamassigt afdekket.

Der er i perioden konstateret en udvidelse i beholdningens rentespand over til statsobligationer. Til
sammenligning var der i samme periode sidste ar en vasentlig positiv dagsverdiregulering som fgl-
ge af en indsn@vring af rentespa@ndet over til statsobligationer.

Obligationsbeholdningen indeholder pr. 30. juni 2012 en negativ dagsvardiregulering og forventede
indfrielsesavancer pa ca. kr. 33,9 mio. ekskl. valuta (ca. kr. 21,2 mio. ekskl. valuta), som i hovedsa-
gen forventes udlignet over obligationernes restlgbetid. Obligationsbeholdningen er kendetegnet
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ved en overvagt af obligationer med forholdsvis kort til mellemlang lgbetid og en gennemsnitlig
restlgbetid pa ca. 2,0 ar (ca. 2,9 ar).

Siden afslutningen af regnskabsperioden og frem til 21. august 2012 har koncernen haft en positiv
dagsverdiregulering pa obligationer pa kr. 1,6 mio. samt en realiseret avance pa kr. 0,0 mio. I fgr-
nevnte dagsvaerdiregulering indgér en valutaavance med kr. 2,0 mio., som i hovedsagen er valu-
tamessigt afdekket.

Aktier

Dagsverdi af koncernens aktiebeholdning udggr kr. 15,7 mio. (kr. 58,3 mio.).

Det samlede afkast af aktiebeholdningen for regnskabsperioden er som fglger:

Afkast aktier 2011/12 2010/11
Mio. kr. Mio. kr.

Modtagne udbytter ........cccccevvveernnennne 0,5 1,0
Realiserede aktieavancer (inkl. valuta) -15.,9 7.1
Regulering til dagsvaerdi ..................... 17.4 11.7
2.0 19.8

I regulering til dagsveerdi indgar en urealiseret valutaavance pa kr. 2,7 mio. (kr. -0,8 mio.), ligesom
der i det realiserede aktietab indgar et realiseret valutakurstab med kr. 1,2 mio. (kr. -5,1 mio.). Be-
lgbet er 1 hovedsagen valutamassigt afdekket.

Siden afslutningen af regnskabsperioden og frem til 21. august 2012 har koncernen haft en positiv
dagsverdiregulering pa aktiebeholdningen pa kr. 0,1 mio. samt en realiseret avance pa kr. 0,8 mio. I
fgrnevnte dagsverdiregulering indgar valutaavance med kr. 0,5 mio., som i hovedsagen er valu-
tamessigt afdekket.

Investeringsejendomme

Koncernens balance indeholder 6 (7) udlejningsejendomme med en dagsveerdi pa kr. 177,7 mio.
(kr. 181,0 mio.).

Moderselskabet har i kvartalet solgt en mindre udlejningsejendom med en samlet avance pa
tkr. 933, herfra tilbagefgres regulering til dagsverdi med tkr. 945.

Det samlede afkast pa investeringsejendomme for regnskabsperioden er som fglger:

2011/12 2010/11
Mio. kr. Mio. kr.
Husleje ..oovveeviiiiniiiiiiiieieee 11,3 10,9
Direkte omkostninger, investe-
ringsejendomme..........cceecuveernennne 3.8 6.1

7.5 4.8
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Stigning i huslejeindtaegter kr. 0,4 mio. vedrgrer indtegter i forbindelse med genudlejning af leje-
mal.

Fald i direkte omkostninger fra kr. 6,1 mio. til kr. 3,8 mio. skyldes primert, at der 1 sidste regn-
skabsar blev afholdt omkostninger til en reekke vedligeholdelsesprojekter samt omkostninger i for-

bindelse med indgaelse af nye lejekontrakter.

Ejendomme overtaget med henblik pa videresalg.

Ejendomme overtaget med henblik pa videresalg kr. 12,8 mio. (kr. 33,6 mio.) bestar af 6 (8) ejen-
domme, overtaget til sikring af koncernens udlan.

Regnskabsperiodens avance ved salg af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg andrager
kr. 6,3 mio. (kr. 1,4 mio.). Hensettelser til tab pa ejendomme overtaget med henblik pa videresalg
er indtegtsfgrt med kr. 1,9 mio. (kr. -2,8 mio.). Regnskabsposterne indgar i posten nettotab/gevinst
og direkte omkostninger.

Finansiering og g&ld.

Dagsverdi af koncernens kortfristede gald til kreditinstitutter andrager kr. 305,1 mio. (kr. 442,2
mio.). Gelden er efter omlegning via matchende terminsforretninger fordelt som fglger:

Valuta 2011/12 2010/11
CHF.....coevvii 2,82% 2,01%
EUR.....ccoiiiii 21,35% 29,48%
DKK....cooovviiiiiiinn 36,22% 24,03%
USD..cooiiiiiiiiie 36,20% 42,06%
NOK ....ooeviiiiiiii 3.41% 2.42%

100.00% 100.00%

Koncernens fastforrentede lan ekskl. realkreditlan andrager kr. 203,3 mio. (kr. 253,0 mio.) med fast-
renteperioder op til ca. 1,0 ar (2,0 ar). Derudover har selskabet fastlast renten pa ca. kr. 88,6 mio.
(kr. 77,4 mio.) i op til 0,5 ar via renteswaps i USD. Regulering til dagsverdi pa renteswaps i USD
er negativ med kr. 1,3 mio. (kr. -2,2 mio.).

Periodens nettobeveagelse fra valutakursreguleringer af lan i udenlandsk valuta, terminsforretninger,
vardipapirer m.v. er negativ med kr. 5,4 mio. (kr. -4,1 mio.).

Regulering til dagsverdi af realkreditinstitutter inkl. renteswaps er pr. 30. juni 2012 negativ med kr.
6,4 mio. som fglge af renteforskydninger. Belgbet forventes udlignet ved lgbende dagsvaerdiregule-
ringer over lanenes/kontrakternes lgbetid.

Koncernen har i kvartalet konverteret realkreditlan pa kr. 18,5 mio. fra 4% og 5% til et 3% realkre-
ditlan.
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En vasentlig andel af koncernens aktiver er placeret i udenlandsk valuta. Koncernens samlede valu-
tacksponering pa aktiver og passiver procentuelt er fglgende:

30. juni 2012 30. juni 2011

Valuta Aktiver % Passiver % Aktiver % Passiver %
DKK 66,70% 73,19% 60,25% 59,20%
GBP 1,97% 2,20% 3,56% 3,69%
EUR 15,79% 8,24% 11,29% 13,11%
SEK 0,00% 0,00% 0,16% 0,00%
NOK 0,98% 1,31% 3,07% 1,06%
CHF 0,00% 1,09% 0,18% 0,88%
USD 14.56% 13.97% 21.49% 22.06%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Risiko pa egenkapital og markedsvardier ved parameter&ndringer.

Nedenstaende skema viser fglsomheden pa en reekke veasentlige balanceposter pr. 30. juni 2012 og

30. juni 2011.
2011/12  2011/12  2010/11  2010/11

Stigning i Dags- ZAndring Dags- Zndring
Mio. kr. parameter verdi  af veerdi verdi  af veerdi
Pantebreve 1% effektiv rente 289,8 9,1 309,0 10,2
Udlejningsejendomme 0,5% afkastkrav 177,7 11,0 181,0 11,5
Obligationer 1% effektiv rente 2439 4,0 313,6 7,5
Aktier 10% kursendring 15,7 1,6 58,3 5,8
Lan i fremmed valuta 10% kurs@ndring 119,4 11,9 244.,0 24,4
Veardipapirer i fremmed
valuta 10% 1 kurs@ndring 259.,6 26,0 368.8 36,9

Det skal tilfgjes, at safremt ovennavnte parametre matte udvikle sig negativt som fglge af en rente-
stigning, vil der modsvarende kunne konstateres en vis reduktion af kontantvaerdien pa optagne re-
alkreditlan og gvrige fastforrentede lan.

Beskrivelse af koncernens risikofaktorer fremgar af arsrapporten note 30. Der henvises til selska-
bets hjemmeside www.luxor.dk.

Egne aktier

Under programmet for tilbagekgb af egne aktier har der ikke fundet tilbagekgb sted 1 indeverende
regnskabsperiode. Koncernen besidder pa indevarende tidspunkt ingen egne aktier.
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Fremtidsudsigter og begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

Under hensyntagen til det meddelte resultat samt forlgbet frem til 21. august d.a. i regnskabsarets 4.
kvartal, er forventningen til arsresultat for skat u@ndret pa kr. -6,0 - 0,0 mio. Forventningen forud-
seetter stabile rente-, veerdipapir- og valutaforhold. Basisindtjeningen indgar i ovennavnte forvent-
ninger med kr. 10,0 - 13,0 mio. mod tidligere kr. 13,0 - 15,0 mio.

For det kommende regnskabsar 2012/13 forventes en basisindtjening i niveauet kr. 21 mio.

Under hensyntagen til den generelle finansielle uro er estimat af basisindtjening forbundet med en
vis usikkerhed.

Regnskabsgrundlag

Delarsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten 2011/2010, hvortil der
henvises.

Delarsrapporten omfatter et sammendraget koncernregnskab for Investeringsselskabet Luxor A/S.
Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards

(IFRS), som godkendt af EU, herunder IAS 34 om delarsrapporter samt yderligere danske oplys-
ningskrav for bgrsnoterede selskaber.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden
1. oktober 2011 - 30. juni 2012 for Investeringsselskabet Luxor A/S.

Delarsrapporten, der omfatter et sammendraget koncernregnskab for Investeringsselskabet

Luxor A/S, er aflagt ved anvendelse af International Financial Reporting Standards (IFRS), som
godkendt af EU, herunder IAS 34 om delarsrapporter samt yderligere danske oplysningskrav for
bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, saledes at delarsrapporten giver et retvi-
sende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt resultatet af

koncernens aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. oktober 2011 - 30. juni 2012.

Delarsrapporten er ikke revideret af selskabets revisor.

Kgbenhavn, den 27. august 2012

Direktion:

Svend Rolf Larsen

Bestyrelse:

Frede Lund Casper Moltke Steffen Heegaard
formand
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TOTALINDKOMSTOPGORELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2011 - 30. JUNI 2012

KONCERN KONCERN
1/4 - 30/6 1/4-30/6  1/102011- 1/10 2010-
2012 2011 30/6 2012 30/6 2011
Note tkr. tkr. tkr. tkr.

Indtaegter
Finansieringsindt@®gter ..........cccceeveerverveeenieennene 1 -7.484 26.122 4.023 36.527
Huslejeindtegter........cooevveeveenienienienieiieeene 3.725 4.223 11.277 10.910
Avance ved salg af investeringsejendom............ -13 0 -13 0
Andre indt®ELer........coovverierniiiienienieeeeieeeene 336 0 1.011 0
Indt@gter i alt......ccccocvevineenininciceceee -3.436 30.345 16.298 47.437
Nettotab/gevinst og direkte omkostninger.......... 2 -3.266 -4.071 -10.018 -9.349
Direkte omkostninger, ejendomme..................... 1.767 3.454 3772 6.095
-8.469 22.820 2.508 31.993
Regulering til dagsveardi af finansielle aktiver... 3 12.394 -14.459 12.481 48.421
Bruttoindtjeningialt......................cccoeeeennn. 3.925 8.361 14.989 80.414
Finansieringsomkostninger............ccccceeceeevueenueene 4 3.458 8.586 11.600 6.192
467 -225 3.389 74.222
Andre eksterne omkostninger.........c..ccocceevueeneene 582 592 2.185 2.160
Personaleomkostninger..........ccccceeeeveerneeenieenneens 2.529 2.901 8.158 8.516
AfSKIIVIINGET ....coviiiiiiiiiieeeeteeeeeeeeene 66 66 197 197
3.177 3.559 10.540 10.873
Resultat for skat..............ccooeevininiinininennn. -2.710 -3.784 -7.151 63.349
Skat af periodens resultat..........cccccevveereeruennenn 334 -436 -2.157 11.191
PERIODENS RESULTAT .........ccccceeveiennnn. -3.044 -3.348 -4.994 52.158
Resultat pr. A & B-aktie (EPS)ikr................... -3,0 -3,3 -5,0 52,2

Resultat pr. A & B-aktie (EPS) i kr.
(udvandet Veerdi).........coeeevveeeeeeecieeeee e, -3,0 3.3 -5,0 52,2
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Anlzaegsaktiver

Domicilejendomme..........cccceeveeeeeennene
Driftsmateriel og inventar .....................
Materielle anlaegsaktiver ........c.cccouee.

Investeringsejendomme..........coceesueeens

Veardipapirer ........cccceveveevvieeeneeernieeennen.

Finansielle anlaegsaktiver .......cceeeeeneee

Udskudt skat......ccooeeeeeeeieieeieeeeeeene

Langfristede aktiver
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Ejendomme overtaget med henblik

pa videresalg...............ococoeririeiinnnn.

Andre tilgodehavender...............cc..c......
Terminsforretninger, renteswaps...........
Periodeafgraensningsposter ...................

Tilgodehavender

Likvide beholdninger..........................
Kortfristede aktiver ...........................

AKTIVER. ...t

AKTIVER
KONCERN
30/6 2012 30/6 2011 30/9 2011
tkr. tkr. tkr.
13.788 13.986 13.936
187 252 236
13.975 14.238 14.172
177.700 181.000 179.300
549.443 680.865 613.401
549.443 680.865 613.401
19.237 8.786 17.080
760.355 884.889 823.953
12.756 33.586 35.872
13.929 15.529 15.811
0 4.930 0
142 69 641
14.071 20.528 16.452
8.900 47.288 14.566
35.727 101.402 66.890
796.082 986.291 890.843
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BALANCE PR. 30. JUNI 2012

PASSIVER
KONCERN
30/6 2012 30/6 2011 30/9 2011
tkr. tkr. tkr.

Aktiekapital.......ccccovevveeninienininienienn 100.000 100.000 100.000
Overfgrt overskud .......cccoveeveninvcncnene. 291.238 330.761 296.232
Egenkapital...............cocooiinnnnn 391.238 430.761 396.232
Realkreditinstitutter..........ccceeeeeereennenneene 70.514 75.084 73.641
Terminsforretninger, renteswaps.............. 5.105 3.732 6.482
Langfristede forpligtelser ...................... 75.619 78.816 80.123
Realkreditinstitutter, ejendomme
overtaget med henblik pa videresalg .... 3.466 16.331 16.223
Realkreditinstitutter.........ccceeveveecvenneeneenn 5.211 6.403 6.470
KreditinStitutter ........cocvevveveevrereneennennenns 305.062 442.206 379.006
Deposita ...c.eevverierieeieieeeceeeeeen 3.059 3.253 3.137
Selskabsskat .........cocceceevereenininienineenne. 220 253 219
Anden ga@ld .....oooeoeiiiiiiiiii, 7.866 7.992 6.871
Terminsforretninger, valuta- og rente-
SWAPS ..ttt ettt 3.638 0 2.151
Periodeafgraensningsposter ...........c.......... 703 276 411
Kortfristede forpligtelser-....................... 329.225 476.714 414.488
Forpligtelser..............ccccooevveviiinciiennns 404.844 555.530 494.611

PASSIVER......ccoiriiinieniiiceceene 796.082 986.291 890.843
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EGENKAPITALOPGORELSE
Koncern
Aktie- Aktie-
kapital kapital Overfgrt
A-aktier B-aktier overskud Talt
tkr. tkr tkr. tkr.
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2010 17.500 82.500 278.603 378.603
Periodens resultat (totalindkomst)............cccceeeueennes 0 0 52.158 52.158
Egenkapital A & B-aktier
30. juni 2011 17.500 82.500 330.761 430.761
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2011 17.500 82.500 296.232 396.232
Periodens resultat (totalindkomst)..............cccueennees 0 0 -4.994 -4.994

Egenkapital A & B-aktier
30. juni 2012 17.500 82.500 291.238 391.238
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PENGESTROMSOPGORELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2011 - 30. JUNI 2012

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Modtagne pantebrevs- og obligationsrenter .......................
Modtagne aktieudbytter.. .......ccccceverrieenieniinienieeieeeeeens
Realiserede kursgevinster..........cooceevvieenieeniieinieeneeeen,
Andre finansieringsindbetalinger ..........cc..ccocceeveiieeneeneen.
ANdre iNdERELET ....ccc.eevuiiiiiiiieieeeeceeeee e
Huslejeindbetalinger..........cccoevieerieiinieenieeiiieeieeeeeeeen
Renteudbetalinger...........coocveviviiiiiiiinieiiiieeieeeeeeeeen
Driftsomkostninger, udbetalinger..........cc.ccceeevveeriieeneenneene
Solgte ejendomme overtaget med henblik pa videresalg ...
Betalt sKat.......ooooviiiiiiii e

Pengestrgomme fra driftsaktivitet ....................................

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pantebrevs-, obligations- og aktietilgang ...........c...cccceue.
Pantebrevs-, obligations- og aktieafgang............ccccecueeneen.
Deposita, indbetalinger...........ccceeeeveeriieenieennieinieeeeeeeen
Investeringsejendomme...........c.eeveereeneenienienieneeeenene
Ejendomme overtaget med henblik pa videresalg..............

Pengestrgomme fra investeringsaktivitet .........................

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Lantagning, kreditinStitutter. ........cevvevververrereeeenieseerenens
Afdrag, kKreditinStitutter .........cocveeveeieenienieneeeeeeeeene
Afdrag, realkreditinstitutter, ejendomme overtaget med
henblik pa videresalg..........coevvevverrieienienieiereeieie e
Lantagning, realkreditinStitutter .........coecveevereerierieneeieneene.
Lantagning, realkreditinstitutter ejedomme overtaget

med henblik pa videresalg..........cceeveerviriecieniinienieseeiennens
Afdrag, realkreditinStitutter ........occeevueeneenienienienieeeeeene
Deposita, udbetalinger...........coceeveenieenieniinienienieeeenens

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet........................

Nettoforskydning i HKVIditet .......cceevvieeriieeriiiinieeeiieeen,
Likvider primo........ccccoecueeriiieinieenieeeieeeiee et

Likvider ultimo...........ccooooeiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee

KONCERN
2011/12 2010/11
tkr. tkr.
34.674 47.644
512 1.005
-19.835 21.159
7.617 14.467
1.011 0
11.620 11.650
-12.538 7.472
-13.750 -17.046
6.334 1.408
0 2
411 30.499
24774 -37.528
82.172 244.615
285 1.418
1.600 0
24.981 -22.694
84.264 185.811
8.345 19.387
-80.962 220.892
-13.240 2982
18.254 0
483 13.867
22.858 4.635
363 118
-90.341 -195.373
-5.666 20.937
14.566 26.351
8.900 47.288
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SEGMENTOPLYSNINGER
Koncern
Investerings-
Pantebreve Obligationer Aktier ejendomme Dvrige L alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern 2011/12
Indtegter (realiserede).. 16.432 3.449 -15.858 11.264 1.011 16.298
Dagsverdiregulering..... 1.135 -6.073 17.419 0 0 12.481
Bruttoindtjening............ 7.549 -2.624 1.561 7.492 1.011 14.989
AKLIVET .o, 310.958 248.533 15.718 153.680 67.193 796.082
Anl®gsinvesteringer ..... 18.026 6.748 0 0 0 24.774
Forpligtelser (segmenter) 163.010 136.865 8.653 80.830 0 389.358
Koncern 2010/11
Indtaegter (realiserede).. 17.768 8.440 10.319 10.910 0 47.437
Dagsverdiregulering..... 1.489 35.216 11.716 0 0 48.421
Bruttoindtjening............ 9.908 43.656 22.035 4.815 0 80.414
AKLIVET .o, 351.573 320.426 59.711 156.652 97.929 986.291
Anl®gsinvesteringer ..... 12.110 13.648 11.770 0 0 37.528
Forpligtelser (segmenter) 181.223 226.782 34.201 85.219 16.331 543.756

Forpligtelser i segmentoplysningerne kan afstemmes til koncerntotalerne séledes:

Koncern

2011/12 2010/11

tkr. tkr.
Langfristede forpligtelser.................... 75.619 78.816
Kreditinstitutter, kortfristede lan......... 305.062 442.206
Realkreditinstitutter, kortfristede lan .. 8.677 22.734

Segmentforpligtelser ...........cccccevueenee. 389.358 543.756
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KONCERN
2011/12 2010/11
tkr. tkr.
1. Finansieringsindtaegter
PaAnteDIEVE, TEILET ... e 15.762 17.015
ODbligatioNer, TENIET......ceotiriietieiiertieniee ettt ettt enneens 15.204 25.199
30.966 42.214
AKEET, UADYLLET. c...eeuiiriiiiiieieiiieiect et 509 1.005
31.475 43.219
Kursavancer, pantebreve ..........cocceveerierieiiiiiinieenieecneeneeeee e 431 585
Kursavancer, obligationer............ccevieriirieiiiiiiieiieneenieee e -4.369 -23.671
KUISAVANCET, AKLIET ... .uuveveiiiieieieieieeeeteeeeeeeeeeeteeeeeeesaaeeeeesasaeseeeeresaaesaasaaees -14.735 12.203
TerminsfOrretniNger.......cocveeviiiiieierieeeeeeee et -7.856 14.299
Valutakursreguleringer, VErdipapirer.........coccoeveereereeriiernieeneeneeneenne. -1.162 -10.276
Andre finansieringsSindt@ELer ........cocvevviriiiireinienienie e 239 168
4.023 36.527
2. Nettotab/gevinst og direkte omkostninger
Konstaterede nettotab pa pantebreve og tilgodehavende pante-
DIEVSYACISET ...eeinitiiiiiieiiee ettt ettt e 17.031 11.945
Andring af hensettelse til imgdegéelse af tab pa pantebreve................. 2.642 -2.749
Gevinst ved salg af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg... 6.334 1.408
Henszttelse til tab pa ejendomme overtaget med henblik pa videresalg -1.855 2.790
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer ...........cocceevevvecienieceenieneenenne. 1.787 1.745
9.697 8.833
GEDYIOT .ttt ettt sttt e 163 217
InkasSOOMKOSININGET .....cc..eeuiiiieiieiieiieeeee et 158 299
10.018 9.349
3. Regulering til dagsveerdi af finansielle aktiver
Regulering til dagsverdi, pantebreve ...........cceevveeriieiniieniieeenieenieeene, 1.135 1.489
Regulering til dagsveerdi, aktier...........ccoocveeviiiinieiniiiiieeniieeeeeeee e 17.419 11.716
Regulering til dagsvardi, obligationer ...........ccceveerieriieiienneeneeneeee, -6.073 35.216

12.481

48.421




4. Finansieringsomkostninger

KreditinStItUIIET . ...cc.veeieeiiieieeieecee ettt
Renteswaps, KreditinStitutter .........coovereenrierriienieeneenecneceeceeeeeeee
Kreditinstitutter, regulering til dagsverdi .........ccccceveevienienennennennen.
Renteswaps kreditinstitutter, regulering til dagsverdi ........ccccceeueeneeee.
Kurstab/-gevinst pa udlandslan m.v. netto ..........cceceveveerieieenererennenn

PriOTItEISTENLET ..c.neenviiiiieiiieieeieeeeeee et
Renteswaps, prioritetsSg@®Id. ........ccceevieriiriiiiiiiiinienie e
Prioritetsgeld, regulering til dagsvaerdi..........cccceeveeniiniiiniiiiiiniieeene
Renteswaps, prioritetsgeld regulering til dagsvardi.......c.c.coceeeveeneenee.
Andre renteudZIfTer .......cocueoviriiiiiiie e
Omkostninger og kurstab ved konvertering af prioritetsgzld...............

5. Selskabsskat

Skat af ordinert resultat kan forklares saledes:

Beregnet 25% skat af resultat f@r skat............cooceeviniiniiniiininnnnee

Skatteeffekt af:

Ikke indregnet skatteaktiv pa aktier..........ccueeeereererenenienieiecercenenne
Ikke skattepligtige indtagter, omkostninger, vaerdireguleringer m.m....

Effektiv SKatteproCent..........c.cevuieriierieniiiieiieeieeee st
Skatteaktiv 1. oktober 2011 .......ccceevveririieninieiinirceceeeeeeeeeen
Andring i udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen..........c..cceceeeueee.
Skatteaktiv 30. juni 2012......cccooerieriiiiieiiinieeneeeeeeeee e

Udskudt skat 1. oktober 2011 ........ccocueriiriiniiiniiinienecniceiceeeeeeee
Andring i udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen.........cc..ccoceeeueeee.

Udskudt skat pr. 30. juni 2012.......cccceeviiiiiiiiiiieeenieee e

Skatteaktiv 30. juni 2012 1 alt......ccccevieveeninieninircceececeeeeeen
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KONCERN
2011/12 2010/11
tkr. tkr.
8.360 11.030
1.260 1.270
-5.082 -4.948
1212 -1.236
3,754 943
7.080 5.173
2.501 2.846
488 478
221 311
1.173 2004
0 10
137 0
11.600 6.192
-1.788 15.837
382 -4.697
13 51
2.157 11.191
-30,16% 17.67%
41317 44.140
2.427 -10.554
43.744 33.586
24237 24212
270 588
24.507 24.800
19.237 8.786
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KONCERN
2011/12 2010/11
tkr. tkr.
Note 5 fortsat:
Skatteaktiv:
Materielle anl@gsaktiver ...........cccvevviriinniiiiiiniencceeeee e -24.460 -24.756
Finansielle anlegsaktiver, pantebreve, obligationer samt regulering
til dagsvaerdi for realkreditinstitutter og kreditinstitutter m.m. .............. 1.463 3.550
Fremfgrbare skattemassige underskud ..........cocceevvieiniiiniiiiniennieennne, 42.234 29.992
SKAEAKLIV ..ottt ettt 19.237 8.786

Fremfgrbart skattemassigt underskud er indregnet som skatteaktiv i det omfang, underskuddet forventes, at
kunne realiseres i form af fremtidige skattemassige overskud. Det vurderes, at det skattemassige underskud pa
kr. 42,2 mio. vil kunne realiseres inden for en kortere arrakke.

Det kildeartsbegreensede tabsfradrag pa koncernens aktiebeholdning indregnes i det omfang, det kan rummes i
indtjening pa aktiebeholdningen. Vardien af det ikke indregnede skattemaessige underskud pa aktier udggr pr.
30. juni 2012 kr. 112,1 mio.

KONCERN

2011/12 2010/11

mio. kr. mio. kr.
6. Opggrelse af basisindtjening
FinansieringSindta®ELer ........c.covueerieriinieiieeieeieesee e 32,1 44,0
HUSIEJEINALRELET ....c..eeiieeiiieieeicecetee e 11,3 10,9
ANAIe INALRGLET ...eeevieeiiieiiieeite ettt ettt et et e s e e 1,0 0,0
Nettotab/gevinst og direkte omKoStninger..........ccoceeveerviieiieenieeneeneenee. -10,0 -9,3
Direkte omkostninger, €jendomme.............cccceeveereerieniieesieenieeneeneenae. 3,8 6,1
FinansieringSOmKOSININZET ........ccccueerrieeiriieniieenieeeite et e e e 12,7 15,6
Andre eksterne OmMKOStNINGET .........eevvviieriieriiieiieeeie ettt 2,2 2,2
PersonaleomKOStNINgeT ... ..ccc.eevveeiiiiiiiiiieieeeeee et 8,2 8,5
ALSKITVIINZET . ..eoiiiiiiriiiiiceieeteeeet ettt 0.2 0.2

Basisindtjening.................cccoooiiiiiii i 7.3 13.0




