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Helarsmeddelelse
pr. 30. september 2010

Investeringsselskabet Luxor A/S’ bestyrelse har i dag godkendt heldarsmeddelelsen pr. 30. september
2010.

e Koncernens resultat for skat for regnskabsaret er positivt med kr. 71,2 mio. (kr. -83,3 mio.).
Efter skat er koncernens resultat positivt med kr. 53,2 mio. (kr. -76,6 mio.).

e Resultatet er preeget af positive dagsverdireguleringer og realiserede avancer pa vaerdipapi-
rer med kr. 78,2 mio. (kr. 173,1 mio.) samt negative dagsvaerdireguleringer pd geeld til kre-
ditinstitutter, prioritetsgaeld og renteswaps som folge af lavere markedsrente med kr. 50,7
mio. (kr. 63,1 mio.).

e Koncernens resultat for skat for regnskabsarets 4. kvartal er positivt med kr. 18,9 mio.

(kr. 148,7 mio.). Efter skat er koncernens resultat positivt med kr. 13,0 mio. (kr. 120,1 mio.).
¢ Basisindtjeningen i regnskabsaret er reduceret fra kr. 33,2 mio. til kr. 25,9 mio. Faldet skyl-
des primert lavere nettorenter pd pantebreve og obligationer samt kursregulering heraf.

e For regnskabsaret 2010/11 forventes en basisindtjening i niveauet kr. 25,0 - 30,0 mio. Som
folge af et positivt vaerdipapirmarked m.v. forventes et samlet positivt resultat for skat 1 ni-
veauet kr. 50,0 - 55,0 mio.

Narvarende meddelelse indeholder:

- Koncernens hoved- og negletal

- Ledelsesberetning

- Ledelsespétegning

- Koncerntotalindkomstopgerelse for 1. oktober 2009 - 30. september 2010
- Koncernbalance pr. 30. september 2010

- Egenkapitalopgerelse

- Pengestroamsopgorelse

- Segmentoplysninger

- Veasentlige noter

- Anvendt regnskabspraksis

Eventuelle henvendelser vedrerende naervarende helarsmeddelse kan rettes til undertegnede.

Med venlig hilsen
Investeringsselskabet Luxor A/S

Svend Rolf Larsen

direktor
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BERETNING FOR INVESTERINGSSELSKABET LUXOR A/S
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL

OKTOBER - SEPTEMBER

Millioner kroner 2009/10 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06
Hovedtal
INAteegter....covviviieiieeieciece e 108,6 -114,8 2225 207,4 210,8
Resultat af finansielle poster ...........ccccceeevnnee. 21,1 -229.4 92,3 2122 171,2
Bruttoindtjening...........cceevevvverivereeneeneenneenne 160,4 28.9 -613,4 148,9 323,0
Resultat for skat...........ccoeeevvieeiiiiieiecreeeeeeee, 71,2 -83,3 -739,4 150,9 299,9
Arets 1eSULAL .....voveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeas 53,2 -76,6 -706,7 124,4 2772
AKLIVET ..o 1131,4 1.310,7 1.862,5 2.906,6 2.305,3
Investering i materielle anlegsaktiver.............. 0,0 0,1 0,2 13,2 0.4
Egenkapital.........ccccooveviiiiiiiieiicecceeeeeeene, 378.,6 325,4 402,0 1.129,7 1.060,3
Forslag til udbytte for regnskabsaret................ 0,0 0,0 0,0 6,0 35,0
Udbetalt ekstraordinert udbytte ....................... 0,0 0,0 15,0 20,0 15,0
Resultat til analyseformal:
Arets resultat (efter drets skat).......................... 53,2 -76,6 -706,7 124,4 277,2
Skat vedrarende tidligere ar............cccecceerueennenne -0,2 -0.3 -3.3 0 0.4
53,0 -76.9 -710,0 124.4 277.6
Nogletal

Verdier pr. 100 kr. aktie

Indtjening pr. aktie (kroner) (EPS)................... 53,02 -76,92 -709,95 124,43 277,19
Indre veerdi pr. cirkulerende aktie (kroner) ...... 378,60 325,36 401,96 1.129,71 1.060,29
Egenkapitalforrentning i procent p.a. ............... 15,06 -21,15 -92,70 11,36 29,55
Egenkapitalandel i procent..........ccccceveeruvennnen. 33,46 24,82 21,31 38,87 45,99
Udbytte pr. aktie (Kroner)..........cocovevvvevreerreennen. 0,00 0,00 15,00 26,00 50,00

Aktiekapital

Nom. aktiekapital ultimo (mio. kr.).................. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Antal cirkulerende aktier (mio. kr.)................. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fondsbersens officielle kurs pr. 100 kr. aktie:

LaVEStE..eevieeieieiieieie ettt 200 70 570 1.310 1.000
HoJeste .o 327 560 1.450 1.610 1.490
U0 et 255 228 570 1.450 1.330
Omsaetning pa fondsbersen, stk...........cccceeneee 33.326 33.091 10.714 27.113 60.260
Noteret pa fondsbarsen, stk. .........cccoceveeveennennn 825.000 825.000 825.000 825.000 825.000

Nogletallene er beregnet efter finansanalytikerforeningens ”Anbefalinger og negletal 2010”. Resultat og ud-
vandet resultat pr. aktie er i overensstemmelse med IAS 33.
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LEDELSESBERETNING

Udvikling i aret:

Koncernens resultat for skat er et overskud pa kr. 71,2 mio. mod et negativt resultat pa kr. 83,3 mio. i det fo-
regéende ar. Efter indregning af arets skat pa kr. 18,0 mio. (kr. -6,7 mio.), er arets resultat efter skat positivt

med kr. 53,2 mio. (kr. -76,6 mio.).

Koncernens resultat for skat er bedre end oprindeligt forventet i delarsmeddelelsen af 31. august 2010 om et
overskud for skat pa kr. 60 - 65 mio. og bedre end det meddelte i sidste arsrapport om et overskud i niveauet

kr. 55 - 62 mio.

Reguleres arets resultat for skat for dagsvardireguleringer pd vaerdipapirer, investeringsejendomme, geld
samt valutakursbeveagelser udger basisindtjeningen for skat kr. 25,9 mio. (kr. 33,2 mio.), hvilket er lavere
end den sidst meddelte forventning pa kr. 27 - 30 mio., og lavere end den i sidste arsrapport forventede basis-
indtjening i sterrelsesordenen kr. 34 - 38 mio. Faldet skyldes primert en langsommere normalisering af tab
og hensattelser pa pantebreve end forventet, lavere nettorenter pa pantebreve og obligationer samt valuta-

kursregulering heraf.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af positive dagsvardireguleringer pa vardipapirer samt negative dags-
vardireguleringer af fastforrentet geeld til kreditinstitutter, prioritetsgeld og renteswaps som folge af lavere

markedsrenter.

Koncernens balance, der i forhold til samme tidspunkt sidste ar er formindsket fra kr. 1.311 mio. til kr. 1.131

mio., indeholder folgende forretningsomrader:

2009/10 2008/09

Mio. kr. Mio. kr.
Pantebreve........ccoovvvvveeeiiiiiiiiieee, 330,6 380,1
ODbligationer .........cccvevvvereervenrenreennnn 440,0 534,7
AKHET . 69.4 94.8
Veardipapirer i alt 840,0 1.009,6
Investeringsejendomme ...................... 181.,0 178.2
Talt o 1.021.0 1.187.8

Nedenstaende indeholder en gennemgang af de enkelte forretningsomréder. Finansieringen og effekten af va-
lutaafdekningen samt valutaeksponering og afdeekning af valutarisiko omtales under afsnittene finansiering

og geeld.
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Pantebreve.

Dagsverdi af koncernens pantebrevsbeholdning udger kr. 330,6 mio. (kr. 380,1 mio.).

Det samlede afkast af pantebrevsbeholdningen for regnskabséret er som folger:

2009/10 2008/09
mio. kr. mio. kr.
Renteindteegter .......covvevverveerierieieieeens 27,1 35,0
Kursavancer........cooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeceeeeennn 0,8 1,5
Regulering til dagsveerdi .........ccccccvveennnnnee. 1.9 2.1
29,8 38,6
Realiserede og urealiserede tab pa pante-
breve, indgaet pa tidligere afskrevne for-
dringer, samt gevinst ved salg af ejendom-
me overtaget med henblik pé videresalg.... 18.8 22.4
11,0 16,2

Koncernens pantebrevsbeholdning er fordelt med kr. 188,3 mio. (kr. 214,4 mio.) fastforrentede pantebreve
og kr. 142,3 mio. (kr. 165,7 mio.) variabelt forrentede cibor pantebreve. Koncernens beholdning af fastfor-
rentede pantebreve er uanset restlebetid og den nuvarende markedsrente for nye pantebreve pa ca. 8,50% -
10,0% p.a. (8,75% - 10,0% p.a.) verdiansat pa grundlag af en effektiv rente pa 9,25% p.a. (9,25% p.a.). Re-
gulering til dagsverdi af pantebreve er positiv med kr. 1,9 mio. (kr. 2,1 mio.), som er indregnet under regule-

ring til dagsveerdi af finansielle aktiver.

Koncernens beholdning af pantebreve har en gennemsnitlig kursvaerdi pr. pantebrev pa tkr. 411,3

(tkr. 414,4).

Pantebrevsbeholdningens nominelle sterrelse er formindsket fra kr. 418,5 mio. til kr. 366,5 mio. Formind-
skelsen daekker over en tilgang pa kr. 20,4 mio. (kr. 42,9 mio.) og en afgang pa kr. 72,4 mio. (kr. 89,7 mio.).
Selskabet har i forhold til sidste ar konstateret en faldende indfrielsestakt pa pantebrevsbeholdningen. Indfri-

elsestakten kombineret med det mindre indkeb har medfert et fald i pantebrevsbeholdningen.

Konkurrencesituationen i pantebrevsmarkedet er fortsat preeget af en lav konkurrence, hvor prisdannelsen i
stigende grad indregner muligheden for en negativ udvikling, for sa vidt angar den fremtidige tabsudvikling.
Denne situation forventes at fortsatte 1 en leengere periode, og der er som folge heraf konstateret et stigende

rentespaend over til statsobligationer.

Der forventes en vis reduktion af pantebrevsbeholdningen i det kommende ar som foelge af indfrielser og et

reduceret kab af pantebreve.
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Priserne pé ejerboliger ma antages at have veret vaesentligt understottet af det fortsat lave renteniveau, samt
privates mulighed for at fa op til 10 ars afdragsfrihed pa realkreditlan. Der er i det forgangne regnskabsér
konstateret et fortsat hejt udbud og lange liggetider for helarsboliger og fritidshuse men med mere stabile
priser. Det ma antages, at den nuveerende markedssituation kan fere til en leengerevarende periode med lave-

re priser pa fast ejendom end konstateret i de senere ar.

Tab og direkte omkostninger udger kr. 19,5 mio. (kr. 23,6 mio.). Posten indeholder en reduktion i henszttel-
se til imadegaelse af tab pa pantebreve pa kr. 0,3 mio. (kr. 1,3 mio.), sdledes at den samlede henszttelse til
tab udger kr. 23,2 mio. (kr. 23,5 mio.) svarende til 6,6% (5,8%) af beholdningen. Indgéet pé tidligere af-
skrevne fordringer udger kr. 1,9 mio. (kr. 2,0 mio.). Gevinst ved salg af ejendomme overtaget med henblik
pa videresalg udger kr. 2,2 mio. (kr. 7,7 mio.). De solgte ejendomme er hjemtaget pé tvangsauktion eller i fri

handel med henblik pé tabsbegraensning af udlan.
Koncernen har i regnskabsaret konstateret en forbedring i udviklingen pa tab og direkte udgifter. Normalise-
ring af tab og direkte udgifter har udviklet sig noget langsommere end forventet. I det kommende &r forven-

tes en fortsat normalisering af tab og direkte udgifter.

Pantebrevsbeholdningen er fordelt pa falgende ejendomstyper:

2009/10 2008/09
ParcelUSE ... 36,11% 35,67%
Ejerlejligheder........cccoviviiiiieiniiiiniee, 8,27% 8,67%
SOMMETNUSE. ... 4,33% 4,67%
Nedlagte landbrug..........cccoevvevievciencveeieennan, 2,43% 2,47%
Beboelse og erhverv........ccccovvevieeieecieennnn, 7,79% 7,24%
Landbrug.......cocceveiviiiiieieeeeeeeeee e 1,10% 1,54%
Udlejningsejendomme ...........c.ccceeeveeveennnnn. 26,65% 27,03%
Handel og industri.........ccceeveveereenienrennenne, 8,98% 8,12%
ANAIE .o 4,34% 4,59%
Talt e 100,0% 100,0%

Den gennemsnitlige restlobetid pa pantebrevsbeholdningen for ekstraordinare afdrag og fertidsindfrielser er

ca. 12,5 ar (13,5 ar).



Obligationer.

Dagsverdi af koncernens obligationsbeholdning udger kr. 440,0 mio. (kr. 534,7 mio.).
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Det samlede afkast af obligationsbeholdningen for regnskabséret er som folger:

Renteindtaegter.......cooovveriieeciiiiieecee e
Realiserede obligationsavancer (inkl. valuta) ..........
Regulering til dagsvaerdi........ccoocvvvevvecviecieerieniennnnne

2009/10

Mio. kr.
46,6
19,5

87,7

153.8
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2008/09
Mio. kr.
55.8
-71,0

68.0

52.8

I regulering til dagsveerdi indgar en urealiseret valutakursavance pa kr. 33,3 mio. (kr. -11,4 mio.), ligesom

der i realiserede obligationsavancer indgér en realiseret valutakursavance pa kr. 2,0 mio. (kr. -1,9 mio.). Be-

lobene er 1 hovedsagen valutamassigt afdekket.

Den positive dagsvardiregulering i aret skyldes primaert en indsnavring i rentespendet over til statsobligati-

oner samt et generelt faldende renteniveau.

Koncernens beholdning af obligationer bestar af udenlandske erhvervsobligationer med seniorstatus og en

rating, der er lavere end investment grade. Koncernens obligationsbeholdning er kendetegnet ved en over-

veegt af papirer med forholdsvis kort til mellemlang lobetid og en gennemsnitlig restlgbetid pé 3,0 ar (3,4 ar).

Pr. 30. september 2010 indeholder obligationsbeholdningen en samlet negativ dagsverdiregulering og for-

ventede indfrielsesavancer pa ca. kr. 34,2 mio. ex. valuta (ca. kr. 101,6 ex. valuta), som i hovedsagen forven-

tes udlignet over obligationernes restlebetid. Dagsveerdi af obligationsbeholdningen kr. 440,0 mio. (kr. 534,7

mio.) skal sammenholdes med nedenstdende aflgbsprofil for obligationsbeholdningens nominelle restgaeld.

2009/10 2008/09

Mio. kr. Mio. kr.
2009/10....ccueveeeeeinen. 0 84,7
2010/11. e, 75,1 56,5
2011712, 36,8 82,0
2012/13..eiiiiiiiiiinnn, 111,4 173,2
2013/14...uueeeeeeeeinn, 1339 148.6
2014/15.cceiiin. 107.4 79,8
2015/16...cuueeeeeecnnnn, 33,1 414
2017/18.ceeeeeeeeiiiiinnnn, 10,9 0,0
Talt e, 508.6 666.2
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Selskabets 30 starste obligationsposter fordelt pa udsteder pr. 30. september 2010 - til dagsveerdi i alt

kr. 434,0 mio. svarende til 98,6% af beholdningen kan specificeres som folger:

Mio. kr. Mio. kr.
M-Real OY]J 39,6 Petroplus Finance Ltd. 12,5
Hovnanian Enterprises Inc. 27,8 Stoneridge Inc. 10,9
HTM Sport & Freizeit AG 23,7 Appleton Paper Inc. 10,3
Chiquita Brands Int. Inc. 23,2 Catalyst Paper Corp. 10,2
Royal Caribbean Cruises Ltd. 22,2 Jacobs Entertainment 10,0
Stone Energy Corp. 21,5 Eitzen Chemical ASA 10,0
Unisys Corp. 20,8 Park- Ohio Industries 8,5
HealthSouth Corp. 20,8 Dynegy Inc. 8,4
Logwin AG 18,7 Hawker Beechcraft Inc. 8,2
RSC Equipment Rental Inc. 17,0 Aker ASA 7,2
PA Resources AB 16,4 ISS 6,1
The Bon-Ton Stores Inc. 16,1 Bowater Inc. 6,1
Cascades Inc. 15,5 Allis-Chalmers Energy Inc. 5,5
Primorsk Int. Ship. Ltd. 14,3 Commercial Vehicle Group 4,6
.M. Skaugen SE 13,7 Tech Olympic USA 4,2

Selskabets 30 storste obligationsposter fordelt pa udsteder pr. 30. september 2009 - til dagsvaerdi i alt

kr. 436,4 mio. svarende til 81,6% af beholdningen kan specificeres som folger:

Mio. kr. Mio. kr.
M-Real OYJ 27,7 Sevan Marine ASA 12,5
Northern Offshore Ltd. 23,4 Catalyst Paper Corp. 12,1
Chiquita Brands Int. Inc. 21,4 .M. Skaugen SE 12,1
Hovnanian Enterprises Inc. 21,4 Petroplus Finance Ltd. 11,9
Felcor Lodging Inc. 20,1 Primorsk Int. Ship. Ltd. 11,7
HealthSouth Corp. 19,2 PolyOne Corp. 11,4
Royal Caribbean Cruises Ltd. 19,0 The Bon-Ton Stores Inc. 11,2
Stone Energy Corp. 17,5 Landry’s Restaurants 11,1
Logwin AG 17,3 Norwegian Energy Co. ASA 10,3
RSC Equipment Rental Inc. 14,6 Petro Mena 10,2
Unisys Corp. 14,4 Ford Motor Credit Co. 10,2
HTM Sport & Freizeit AG 14,4 Amkor Technology Inc. 10,0
PA Recources AB 14,2 Navistar Intl. Corp. 9,9
Cascades Inc. 14,0 Sonic Automotive 9,7
Sirius Satellite Inc. 13,8 Stoneridge Inc. 9,7

Obligationsbeholdningen er som folger:

2009/10 2008/09
Mio. kr. % i andel Mio. kr. % i andel
Erhvervsobligationer................. 440,0 100,0% 534.,7 100,0%

440.0 100,0% 534.7 100.0%
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Obligationsbeholdningen er fordelt pa 33 (46) udstedere med en gennemsnitlig sterrelse pr. udsteder pa
kr. 13,3 mio. (kr. 11,6 mio.).

Obligationsbeholdningen er fordelt pa folgende valutaer:

2009/10 2008/09
Mio. kr. % 1 andel Mio. kr. % 1 andel
L1 D 2T 298,6 67,9% 404,9 75,7%
EUR ..ooooiiieeeee 110,3 25,1% 83,5 15,6%
NOK ..o, 31.1 7.0% 46,3 8.7%
440,0 100,0% 534.7 100,0%

Siden afslutningen af arsrapporten og frem til dato har koncernen haft en positiv dagsverdiregulering pé ob-
ligationer pa kr. 23,0 mio. samt en realiseret avance pa kr. 0,1 mio. I fernaevnte dagsvardiregulering og

avance indgar valutaavance med kr. 7,7 mio., som i hovedsagen er valutamaessigt afdaekket.

Koncernen forventer en reduktion af obligationsbeholdningen i det kommende ar som folge af sével ordinze-

re som ekstraordinare indfrielser.

Aktier

Dagsveerdi af koncernens aktiebeholdning udger kr. 69,4 mio. (kr. 94,8 mio.).

Det samlede afkast af aktiebeholdningen for regnskabséret er som folger:

Afkast aktier 2009/10 2008/09
Mio. kr. Mio. kr.
Modtagne udbytter.........ccoeevecrrerieerieennnne 1,4 0,2
Realiserede aktieavancer (incl. valuta) .... -10,1 -158,2
Regulering til dagsveardi...........c.cenee.ee. -11.3 103.0
-20,0 -55.0

I regulering til dagsverdi indgér en urealiseret valutakursavance pa kr. 10,4 mio. (kr. 21,3 mio.), ligesom der
i realiserede aktieavancer indgar et realiseret valutakurstab med kr. 0,0 mio. (kr. 21,2 mio.). Belgbet er valu-

tameessigt i hovedsagen afdaekket.

Den negative regulering til dagsveerdi skyldes primert dagverdiregulering af selskabets aktiepost i Jarvis
Plc. Som oplyst i delarsrapporten pr. 30. juni 2010 forventes aktiens vaerdi ikke genskabt, idet selskabet er

taget under administration. Selskabets gvrige aktieposter forlgber tilfredsstillende.
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Med en gennemsnitlig kapitalbinding pa kr. 72,5 mio. (kr. 95,8 mio.) andrager arets atkast -27,6% (-57,5%).

Til sammenligning har Morgan Stanley’s MSCI-World Index andraget 17,7% (-6,3%) beregnet pé basis af

danske kroner.

Selskabets afkast ved investering i aktier igennem de seneste 11 &r excl. valutabevaegelser, der i hovedsagen

er afdekket, har sammenlignet med Morgan Stanley’s MSCI-World Index i danske kroner vaeret som folger:

Ar

2009/10
2008/09
2007/08
2006/07
2005/06
2004/05
2003/04
2002/03
2001/02
2000/01
1999/00

Opnaet afkast

-42,0%
-79,6%
-44.2%
10,2%
22,5%
47,3%
25.2%
41,7%
-9,7%
-1,8%
19.7%

-10,7%

MSCI i DKK
17,7%
-6,3%

-24,8%
7,8%
8,6%

22,9%
10,1%
6,1%
-25,0%
-31,1%
30.9%

16.9%

Ovennavnte afkast er veesentligt pavirket af, at selskabet i starten af regnskabsaret 2008/09 foretog en vee-

sentlig reduktion i aktiebeholdningen som folge af den generelle finansielle uro. Reduktionen blev foretaget

med henblik pa at reducere risiko samt sikre og allokere kapital til andre forretningsomréder.

Siden afslutningen af arsrapporten og frem til dato har koncernen haft en positiv dagsverdiregulering pé ak-

tiebeholdningen pa kr. 12,7 mio. samt en realiseret avance pé kr. 0,0 mio. I fernevnte dagsvardiregulering

indgar valutatab med kr. 0,2 mio., som i hovedsagen er valutameessigt afdaekket.

Selskabets aktieposter pr. 30. september 2010 i alt kr. 69,4 mio. svarende til 100% af beholdningen kan spe-

cificeres som folger:

Johnson Service Group PLC........
Afren PLC ..o,
El Paso Corp....cccocvvvvvverivenieenennn,
Tyco International Ltd.................
JKX Oil & Gas PLC....................
(€7:710110) 10 SRR
TK Development A/S ..................
Credit Suisse Group AG..............
Cision AB ....oooiiiieieieeeee

Mio. kr.
214
10,5

9,1
7,6
7,0
6,9
3,1
2,1
1,7



Investeringsselskabet Luxor A/S
HELARSMEDDELELSE
side 10 af 27

Selskabets aktieposter pr. 30. september 2009 i alt kr. 94,8 mio. svarende til 100% af beholdningen kan spe-

cificeres som folger:

Mio. kr
Jarvis PLC ......oooovviviiiiiiii, 30,3
Johnson Service Group PLC........ 19,8
Afren PLC ....oovvvviiiiiiiiiiieee, 7,2
GaZPIOM ...eeviveeriieeiieeeeeeeeee 7,1
El Paso Corp.....ccceevvevreeieeinnne, 7,1
Tyco International Ltd................. 6,6
JKX Oil & Gas PLC.................... 5,7
TK Development A/S .................. 3,8
Credit Suisse Group AG.............. 2,6
Unisys COorp. ..oocvevvereervenvenenennns 2,5
CiSIon AB ....oooeiiiiieieeeeee, 2,1

Aktiebeholdningens fordeling pa brancher kan opgeres som folger:

2009/10 2008/09

Fordeling pa brancher Mio. kr. % i andel Mio. kr. % i andel
Bank/forsikring .............ccue....... 2,1 3,1% 2,6 2,7%
Handel & Service.......ccceeunn.e.... 21,4 30,8% 19,8 20,9%
Industri..ccceeeeeeeeiiiiiiiieieeeee, 7,6 10,9% 6,6 6,9%
Olie/energi ......coeveeveeneeneennnens 33,5 48,3% 27,1 28,6%
A (ST V1S SRR 1,7 2,4% 2,1 2,3%
Entreprengrer/infrastruktur ....... 3,1 4,5% 34,0 35,9%
IT/Software ......ccceeeevevvveeeennnnn. 0.0 0.0% 2.6 2.7%

69.4 100,0% 94,8 100,0%

Aktiebeholdningens valutariske fordeling kan opgeres som folger:

2009/10 2008/09

Valuta Mio. kr. % 1 andel Mio. kr. % 1 andel
DEKEK ..ot 3,1 4,5% 3,8 4,0%
SEK ..o 1,7 2,4% 2,1 2,2%
GBP..oeeeeeeeee 39,0 56,2% 63,0 66,5%
USD e, 23,5 33,9% 233 24,6%
CHF ..oovviveeeeeeeee e 2.1 3.0% 2,6 2.7%

69.4 100,0% 94,8 100,0%

Aktier placeret i USD har igennem regnskabséret vaeret naesten fuldt valutarisk afdeekket, og aktier i GBP har
i veesentlig grad vaeret afdekket. I det efterfolgende regnskabsér vil aktierne ogsa for en vesentlig del vaere

valutarisk afdekket.
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Pa baggrund af det nuverende renteniveau finder selskabet, at langsigtet investering i aktier repraesenterer et
konkurrencedygtigt afkast i forhold til rentebarende fordringer til trods for vaesentlige kortsigtede fluktuati-
oner.

Koncernens aktiebeholdning vil indtil videre ikke blive foreget.

Investeringsejendomme

Koncernens balance indeholder 7 (6) udlejningsejendomme med en dagsverdi pa kr. 181,0 mio. (kr. 178,2

mio.).

Det samlede afkast pé investeringsejendomme for regnskabsaret er som folger:

2009/10 2008/09
Mio. kr. Mio. kr.
HUsIEje .oovveeieieieee 13,7 17,4
Regulering til dagsverdi .................... -1,5 -0,3
Direkte omkostninger, investe-
ringsejendomme ...........ccoeevverveeneeeenens 5.3 5.6
6.9 11,5

Reduktionen i huslejeindtaegter kr. 3,7 mio. vedrerer ledige lejemal under genudlejning.

Koncernen har i lobet af regnskabsaret anskaffet en mindre investeringsejendom pa tvangsauktion for kr. 4,3

mio. (kr. 0,7 mio.). Ejendommen blev anskaffet for at mindske tab pa koncernens udléan.

Om koncernens samlede ejendomsportefolje, der udger ca. 34.410 m2 (ca. 34.244 m2), kan oplyses, at ud-
lejningsprocenten i m2 pr. 1. oktober 2010 udger 68,65% (93,7%). Koncernen har i det forgangne ar haft en
gennemsnitlig arealledighed pa ca. 28,06% (7,04%) svarende til en mistet lejeindtegt pa ca. kr. 4,2 mio.

(kr. 1,1 mio.). S&fremt lejetabet opgeres i forhold til den opnéelige leje, kan &rets gennemsnitlige lejeledig-
hed opgeres til ca. 25,18% (5,56%). En vesentlig del af lejeledigheden pa basis af m2 - 25,1% - refererer sig
til 8.633 m2 lager- og kontorejendom beliggende i Hasselager ved Arhus. Ejendommen har varet ledig si-

den 1. december 2009, og arealet forventes pa sigt genudlejet i 1 - 3 lejemal.
De samlede direkte udgifter til ejendommenes drift er faldt fra kr. 5,6 mio. til kr. 5,3 mio. i &r. Dagsvardien
af koncernens ejendomsportefalje svarer til et nettoatkast pa ca. 7,8% (7,8%) opgjort som den forventede le-

jeindteegt ved fuld udlejning med fradrag af forventede driftsomkostninger.

Regulering til dagsveaerdi af ejendomme indgar med kr. -1,5 mio. (kr. -0,3 mio.).
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Koncernens beholdning af udlejningsejendomme fordelt pa type er pr. 30. september 2010 som folger:

Mio.
Kontor/butik/bolig.........ccceveeveerierierieeeenne 26,9
Lager/produktion/kontor ...........c.ccecevereenee 154.1
Lalt oo 181.0

Afkastinterval

3,90 - 8,60%
7.25 - 8.75%
3.90 - 8.75%

Koncernens beholdning af udlejningsejendomme fordelt pé type er pr. 30. september 2009 som folger:

Mio.
Kontor/butik/bolig.........cccceeevvvevviiiiieerieenen. 23,0
Lager/produktion/kontor.............cccceevuvenenenee. 1552
Talt e 178.2

Ejendomsportefoljen forventes pa nuverende tidspunkt ikke udvidet.

Ejendomme overtaget med henblik pé videresalg

Afkastinterval

7,00 - 8,90%
7.25 - 8.75%
7.00 - 8.90%

Ejendomme overtaget med henblik pa videresalg kr. 13,7 mio. (kr. 8,0 mio.) bestér af en reekke ejendomme,

overtaget til sikring af koncernens udlan.

Koncernens balance indeholder 6 (7) ejendomme overtaget med henblik pa videresalg, heraf er 1 ejendom

solgt med overtagelse efter 30. september 2010.

Avance ved salg af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg andrager kr. 2,2 mio. (kr. 7,7 mio.). Ind-

teegten indgar i posten tab og direkte udgifter.

Finansiering og geeld

Dagsverdi af koncernens kortfristede geeld til kreditinstitutter andrager kr. 649,6 mio. (kr. 873,8 mio.).

Gelden er efter omlegning via matchende terminsforretninger fordelt som folger:

Valuta 2009/10 2008/09
CHF...coooviiiiininccen, 1,25% 3,79%
EUR ..o 28,80% 40,16%
DKK ..ot 18,13% 17,44%
USD i 50,19% 36,10%
NOK ..ot 1,63% 2,51%

100,00% 100,00%
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Koncernens fastforrentede lan excl. realkreditlan andrager ca. kr. 344 mio. (kr. 325 mio.) med fastrenteperi-
oder op til ca. 3 ar (4 ar). Regulering til dagsveerdi af fastforrentede 14n er negativ med kr. 1,2 mio. (20,9
mio.) som folge af faldende renter. Derudover har selskabet fastlast renten pa ca. kr. 81,9 mio. (kr. 0,0 mio.) i
op til 2,25 ar via renteswaps i USD. Regulering til dagsverdi pa renteswaps i USD er negativ med kr. 3,5

mio. (kr. 0,0 mio.).

Regulering til dagsveerdi af prioritetsgaeld samt geeld til kreditinstitutter er negativ med kr. 1,4 mio. (kr. 25,7
mio.) som folge af rentefald. Regulering til dagsveerdi af renteswaps pa prioritetsgaeld og geeld til kreditinsti-

tutter er negativ med kr. 5,9 mio. (kr.2,2 mio.).

Koncernen har i lyset af den nuvarende balancesterrelse og renteniveauet pa udenlandsk valuta valgt at fast-
holde en overvagt af finansieringen i fremmed valuta igennem &ret. En vaesentlig andel af de fastforrentede
CHF-14n er omlagt til EUR-lan og en vaesentlig del af de fast forrentede kronelan er omlagt til USD. Virk-
ningen heraf er indeholdt i ovenstdende valutafordeling. USD andelen i ovennavnte fordeling refererer sig

alene til afdeekning af aktiver i samme valuta.

Arets nettobevagelse hidrerende fra valutakursreguleringer af udenlandslan, terminsforretninger, vardipapi-
rer m.v. andrager en nettoavance pa kr. 12,2 mio. (nettotab kr. 45,3 mio.). Finansieringen i fremmed valuta

vurderes som varende fordelagtig pa leengere sigt til trods for de periodiske fluktuationer.

Under hensyntagen til at en vaesentlig andel af koncernens aktiver er placeret i udenlandsk valuta kan det op-

lyses, at koncernens samlede valutacksponering pa aktiver og passiver procentuelt andrager folgende:

30. september 2010 30. september 2009
Valuta Aktiver % Passiver % Aktiver % Passiver %
DKK 54,2% 48,5% 52,2% 42,8%
GBP 3,5% 2,8% 4,8% 2,3%
EUR 10,1% 16,5% 6,4% 26,3%
SEK 0,1% 0,0% 0,2% 0,0%
NOK 2,8% 0,9% 3,5% 1,7%
CHF 0,2% 0,7% 0,2% 2,5%
USD 29.1% 30.6% 32.7% 24.4%

100,0% 100,0% 100,0% 100.0%
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Likviditet fra koncernens drift udger kr. 64,7 mio. (kr. -186,6 mio.) i regnskabsaret. Selskabets underliggen-

de likviditetsgenerering, opgjort excl. realiserede avancer pa verdipapirer udger ca. kr. 54,6 (kr. 41,1 mio.) i

regnskabséret.

Ultimo september 2010 rader koncernen over tilstraekkelige kreditfaciliteter til gennemfersel af planlagte ak-

tiviteter 1 det kommende regnskabsar.

Risiko pa egenkapital og markedsveardier ved parameterendringer

Nedenstdende skema viser folsomheden pé en rekke vesentlige balanceposter pr. 30. september 2010 og

30. september 2009.

2009/10 2009/10  2008/09 2008/09
Stigning i Dags- Andring Dags- ZAndring
Mio. kr. parameter veerdi af veerdi veerdi af veerdi
Pantebreve 1% effektiv rente 330,6 9,7 380,1 13,9
Udlejningsejendomme 0,5% afkastkrav 181,0 11,5 178,2 10,8
Obligationer 1% effektiv rente 440,0 10,6 534,7 12,7
Aktier 10% kursaendring 69,4 6.9 94,8 9,5
Lan i1 fremmed valuta 10% kursaendring 512,9 51,3 710,2 71,0
Verdipapirer i fremmed
valuta 10% i kursaendring 506,3 50,6 625,8 62,6

Det skal tilfgjes, at sdfremt ovennavnte parametre métte udvikle sig negativt som folge af en rentestigning,

vil der modsvarende kunne konstateres en vis reduktion af kontantveerdien péa optagne realkreditlan og evrige

fastforrentede 1an. En @&ndring af renteniveauet pd 1% pa den del af selskabets finansiering, som ikke er op-

taget til fast rente over en flerdrig periode, vil pavirke resultatopgerelsen for skat med ca. kr. 2,9 mio. (kr. 5,3

mio.) pa arsbasis. Ligeledes vil en 10% @ndring af valutakurs pa udenlandske vaerdipapirer i vasentlig grad

blive modsvaret af regulering af 1an og terminsforretninger i udenlandsk valuta.
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Udbytte og tilbagekeb af egne aktier samt gvrige kapitalforhold.

Pa baggrund af en samlet vurdering af érets resultat, foreliggende budgetter samt gnsket om en foreget egen-

kapitalandel m.v. har bestyrelsen besluttet ikke at foresla udlodning af udbytte.

Under programmet for tilbagekeb af egne aktier har der i regnskabsaret ikke fundet tilbagekeb sted. Af ram-
men for tilbagekeb af egne aktier for op til kr. 10,0 mio. i kursverdi, som blev vedtaget af bestyrelsen den

19. marts 2002, resterer sdledes fortsat en tilbagekebsmulighed for kr. 5,6 mio. i kursverdi.

Fremtidsudsigter og begivenheder efter regnskabsarets afslutning.

For det kommende ar forventes pa indevarende tidspunkt en basisindtjening pa ca. kr. 25,0 - 30,0 mio. Hertil
leegges dagsverdiregulering samt konstaterede tab og avancer for aktier, obligationer og valuta m.v., som pr.
17. december 2010 er positiv med ca. kr. 24,0 mio. Der forventes saledes pa indevarende tidspunkt et posi-
tivt resultat for skat pé kr. 50,0 - 55,0 mio. Forventningen for det kommende regnskabsér forudsatter stabile

rente-, valuta- og aktieforhold.

Den eksisterende fremmedfinansiering, den forventede pengestrom fra drift og det nuverende kapitalbered-

skab er efter ledelsens opfattelse tilfredsstillende.

Generalforsamling.

Generalforsamling forventes atholdt den 31. januar 2011 kl. 14.00 pa Radisson SAS Skandinavia Hotel,
Amager Boulevard 70, 2300 Kabenhavn S.

Arsrapporten forventes udsendt den 7. januar 2011.

P& generalforsamlingen vil bestyrelsen under punktet valg af revisor stille forslag om, at der alene foretages

genvalg af en statsautoriseret revisor - PricewaterhouseCoopers - for det kommende regnskabsar.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt helarsmeddelelsen for perioden 1.
oktober 2009 - 30. september 2010 for Investeringsselskabet Luxor A/S.

Helarsmeddelelsen, der omfatter et sammendraget koncernregnskab for Investeringsselskabet Luxor
A/S, er aflagt ved anvendelse af International Financial Reporting Standards, som godkendt af EU,
herunder IAS 34 om helarsrapporter samt yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede sel-
skaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at helarsmeddelelsen giver et
retvisende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30. september 2010 samt
resultatet af koncernens aktiviteter og pengestreomme for perioden 1. oktober 2009 - 30. september
2010.

Helarsmeddelelsen er ikke revideret af selskabets revisorer.

Kebenhavn, den 21. december 2010

Direktion:

Svend Rolf Larsen

Bestyrelse:

Frede Lund Casper Moltke Steffen Heegaard
formand
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TOTALINDKOMSTOPGORELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2009 - 30. SEPTEMBER 2010

Indtegter
Finansieringsindte@gter ..........c.ccceevveeeveeenreennnnn.
Huslejeindtaegter........ovvevierieeieniecrieieerieeniens

Indtaegter i alt.......ccocvveeeiiieiiecieece e,

Tab og direkte omkostninger..............ccceevveneenee.
Direkte omkostninger, investeringsejendomme .

Regulering til dagsverdi af finansielle aktiver...
Regulering til dagsveerdi, investerings-
€JENAOMIME ...vvveereeeieeiieieeieeiee e

Bruttoindtjeningialt....................coccverrinnnnn.
FinansieringsomKostninger............coccecereeeennene.

Andre eksterne omKkostninger............ccocceeveeneene
Andre indteegter og omkostninger......................
PersonaleomKostninger............cceeeveeveevreerreennennn.
ATSKIIVIINGET ... cevieieieeie et

Resultat for skat...............ccooooiiiiiiiiiieeeii,
Skat af arets resultat.........ccccovvvvevviivieieieiieinnnnnnn.,

ARETS RESULTAT (TOTALINDKOMST)
Resultat pr. A & B-aktie (EPS)ikr.........c..........

Resultat pr. A & B-aktie (EPS) i kr.
(udvandet vaerdi)........ccoeeeeeieecrieeiie e,

KONCERN KONCERN
1/7 - 30/9 1/7-30/9  1/102009- 1/102008-
2010 2009 30/9 2010  30/9 2009
Note tkr. tkr. tkr. tkr.

1 18.907 19.013 94.893 -132.222
3.403 4.374 13.711 17.438
22.310 23.387 108.604 -114.784
2 3.760 4.437 19.545 23.585
2.011 2.444 5.341 5.640
16.539 16.506 83.718 -144.009
3 -11.877 139.929 78.208 173.116
-1.228 -767 -1.535 -255
3.434 155.668 160.391 28.852
4 -19.129 3.826 73.808 97.216
22.563 151.842 86.583 -68.364
681 795 3.558 3.748
383 -171 383 -171
2.556 2.474 11.146 11.119
66 75 263 270
3.686 3.173 15.350 14.966
18.877 148.669 71.233 -83.330
5.856 28.610 17.990 -6.727
13.021 120.059 53.243 -76.603
13,0 120,1 53,2 -76,6
13,0 120,1 53,2 -76.6
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PR. 30. SEPTEMBER 2010

Anlaegsaktiver

Domicilejendom...........cceeevveeeveennnnnnns
Driftsmateriel og inventar ...................

Materielle anlaegsaktiver

AKTIVER

Investeringsejendomme

Vaerdipapirer ......coccoeceveeveeneneeneneenne.

Finansielle anlzegsaktiver

Udskudt skat.......ccoovveeeeeeeiieeieeeeeeennn.

Langfristede aktiver

Ejendomme overtaget med henblik

pa videresalg.................cccoveriennennn.

Andre tilgodehavender........................
Selskabsskat .........ccccoevievieienieiiienenns
Periodeafgransningsposter .................

Tilgodehavender

Likvide beholdninger........................
Kortfristede aktiver ..........................

AKTIVER ...

KONCERN
2009/10 2008/09
tkr. tkr.
14.134 14.332
301 366
14.435 14.698
181.000 178.200
840.027 1.009.644
840.027 1.009.644
19.928 39.125
1.055.390 1.241.667
13.731 8.007
35.260 37.100
0 4.888
_ 634 __ 566
35.894 42.554
26.351 18.499
75.976 69.060

1.131.366 1.310.727
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PASSIVER
KONCERN
2009/10 2008/09
tkr. tkr.

Aktiekapital........cccooieeieiinieiee e 100.000 100.000
Overfort overskud .........ccooceveeeiiiieniiieeeeeee. 278.603 225.360
Egenkapital...............c.cooooiiiiiiiiieeee, 378.603 325.360
Realkreditinstitutter...........cceeveveeeveeecieecreeeee. 80.226 83.091
Langfristede forpligtelser.................ccccoeeeee. 80.226 83.091
Realkreditinstitutter, ejendomme overtaget

med henblik pa videresalg......................c......... 5.446 7.660
RealkreditinStitutter...........cceeeveeeieeecieeceieeeieas 6.208 5.956
Kreditinstitutter, 1an ..........cccooevevvevnveeeiiieeee e, 649.602 873.804
DEPOSIA .veeveeeeeieeiieere e 1.953 3.363
Selskabsskat ........c.ccccvvveviieeciiiiiiiecieecee e, 202 0
Anden g@ld ......ccoovvieiiiiei e, 8.498 8.719
Periodeafgraensningsposter ..........cccccveeveeveennenne. 628 2.774
Kortfristede forpligtelser-...............c..cccoeunee. 672.537 902.276
Forpligtelser.............c.cooooiiiviiiiiiiiiieeeeeeeee 752.763 985.367
PASSIVER .......oooiiiieee e 1.131.366 1.310.727
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EGENKAPITALOPGORELSE
Koncern
Aktie- Aktie-
kapital kapital Overfort Foreslaet
A-aktier B-aktier overskud udbytte Talt
tkr. tkr tkr. tkr. tkr.
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2008 17.500 82.500 301.963 0 401.963
Periodens resultat (totalindkomst)..... 0 0 -76.603 0 -76.603
Egenkapital A & B-aktier
30. september 2009...........ceeuererunnene 17.500 82.500 225.360 0 325.360
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2009 ..........ccceeuruerirenenne 17.500 82.500 225.360 0 325.360
Periodens resultat (totalindkomst)...... 0 0 53.243 0 53.243

Egenkapital A & B-aktier
30. september 2010.........cccceurueueueuenes 17.500 82.500 278.603 0 378.603
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PENGESTROMSOPGOURELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2009 - 30. SEPTEMBER 2010

KONCERN
2009/10 2008/09
tkr. tkr.
Pengestromme fra driftsaktivitet
Modtagne pantebrevs- og obligationsSrenter ...........ccoceeveeereerieeneeenneennen. 77.406 91.909
Modtagne aktieUdDYter.. .......cccviiieiieeiieiiie e 1.352 244
Realiserede KUrSZeVINStEr.......ccveruierreeieiieeieesieesieesieesresreeereesseesseeeeas 10.152 -227.675
Andre finansieringsindbetalinger ...........c.ccevvevierienieniieecrieeeeeeeen, 9.697 4.381
Huslejeindbetalinger. ...........oceeovieiiierieniecieeeeeee e 13.059 17.438
Renteudbetalinger.......cccuviieiiieiiie et -35.023 -59.329
Driftsomkostninger, udbetalinger.............cceevververieenieniienieeieeeeeeeeee. -20.568 -21.793
Solgte ejendomme overtaget med henblik pé videresalg ....................... 2.351 7.676
Betalt SKat......ooiiiiiee e 6.295 531
Pengestromme fra driftsaktivitet ........................ccccoiiiiiiii 64.721 -186.618
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pantebrevs-, obligations- og aktietilgang ...........ccccceeeeereveeciiereenieeninenne. -27.869 -110.617
Pantebrevs-, obligations- og aktieafgang...........cccocceeveevieniiniirnieeienne. 258.570 827.272
Tilgang af investeringsejendomme.............cccveeeveeerieenieeniieeeeieeeree e -4.335 -655
Deposita, indbetalinger..........ccccvevvereiieiieiierierieeree e ere e 329 525
Ejendomme overtaget med henblik pa videresalg..........ccccceeveeneennnne. -8.638 -7.222
Dvrige anlaegSiNVeEStEIINZET ... .veevieeereeeiieerreeereeereesteeereeeeveesreeeneas 0 -118
Pengestromme fra investeringsaktivitet......c.ccoveeseesenssecsseesseessaenne 218.057 709.185
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Lantagning, KreditinStIULLET. .......ccververireecrieieneeree e 132.712 199.897
Afdrag, KreditinStIUtET ......ccueeeeieeieeieeieeeeeeree e -400.872 -716.545
Lantagning, realkreditinstitutter, ejendomme overtaget med
henblik pa VIderesalg.......c.ccvvevvieriieriiiiicieceee e 7.976 18.894
Afdrag, realkreditinstitutter, ejendomme overtaget med
henblik pa VIderesalg .........cceccvveeeiiiriieiie e -10.188 -11.887
Lantagning, realkreditinStitutter .......c.oeovvevviereereeiie e 3.402 0
Afdrag, realkreditinStitutter ... ..c.ecoveeereerieriecie e -6.218 -5.719
Deposita, Udbetalinger. .........cceeoueeiieriieiieieiese et -1.738 -293
Pengestromme fra finansieringsaktivitet.....................c..coocone. -274.926 -515.653
Nettoforskydning i HKVIditet .........ccoeeeiieiiiiiciiiciieceece e 7.852 6.914
LIKVIAET PrIMO...cvieiiieieiieiieieeieeiiertesteeveere e e sreesteesereseressseesseesseesnas 18.499 11.585
Likvider ultimo .............ccoccooiiiiiiiiee e 26.351 18.499
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SEGMENTOPLYSNINGER
Koncern
Investerings-
Pantebreve Obligationer Aktier ejendomme Ovrige Lalt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern 2009/10
Indtaegter (realiserede).. 28.318 74.039 -7.464 13.711 0 108.604
Dagsverdiregulering..... 1.893 87.655 -11.340 -1.535 0 76.673
Bruttoindtjening............ 10.666 161.694 -18.804 6.835 0 160.391
AKLIVeT .o, 362.341 452.642 69.546 158.146 88.691 1.131.366
Anlegsinvesteringer ..... 20.422 7.447 0 0 0 27.869
Forpligtelser (segmenter) 251.260 352.178 51.610 86.434 0 741.482
Koncern 2008/09
Indtaegter (realiserede).. 36.514 -11.211 -157.525 17.438 0 -114.784
Dagsveardiregulering..... 2.092 67.984 103.040 -255 0 172.861
Bruttoindtjening............ 15.021 56.773 -54.485 11.543 0 28.852
AKLIVeT ..o 409.839 586.081 95.206 155.221 64.380 1.310.727
Anlagsinvesteringer ..... 42.897 67.720 0 0 119 110.736
Forpligtelser (segmenter) 312.158 493.327 75.979 89.047 0 970.511




1. Finansieringsindtaegter

PantebIEVE, TENLET ...t e s
ODbliGAtIONET, TENTET.......veeevieeiieeriieeeree ettt esteeereeeereesbeeeseeeereessseeeseees

FaN G (5 A 1T |0 1<) OSSO

Kursavancer, pantebreve ..........ocevieierierieieniecieiesie e
Kursavancer, obligationer............cccvveevuiieriieriieeieeereeeiee e eree e
KUISaVANCET, AKEIET .. ..vvviiiiiiiieeeiiee ettt e e e eeeaar e e e e e e e seaans
TerminSTOITEtNINGET . ......c.eeeiieieeiieriie ettt
Valutakursreguleringer, Veerdipapirer..........cocveeeveeerveerveenreeesveesveeennes
Andre finansieringSindtEGLEr ..........ccvevvierierierieeie et see e eere e

2. Tab og direkte omkostninger

Konstaterede nettotab pa pantebreve og tilgodehavende pantebrevs-

D6 (<] E1<) USSP
Andring af hensattelse til imgdegéelse af tab pa pantebreve................
Gevinst ved salg af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg...
Henszettelse til tab pa ejendomme overtaget med henblik pa videresalg
Indgaet pé tidligere afskrevne fordringer ..........ooccveveveervieecieenieeeieeenne,

(<1014 (<) USRS
InkasSOOMKOSININGET ......ccvveruieeiieiieiieieeee st

3. Regulering til dagsveerdi af finansielle aktiver

Regulering til dagsvaerdi, pantebreve ........ccoccvvveeveieecieecieereeeeeeeeeen,
Regulering til dagsvaerdi, aktier..........coccveriiiiiirieiierieee e
Regulering til dagsvaerdi, obligationer ..........cccceecveeeeieeerieeeiieeeiee e
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27.071 35.026
46.575 55.802
73.646 90.828
1.398 244
75.044 91.072
793 1.488
17.498 -69.089
-10.121 -136.988
9.243 3.112
1.982 -23.086
454 1.269
94.893 -132.222
22.484 31.715
-325 -1.278
-2.246 -7.676
875 1.610
-1.949 -1.964
18.839 22.407
275 417
431 761
19.545 23.585
1.893 2.092
-11.340 103.040
87.655 67.984
78.208 173.116
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2009/10 2008/09
tkr. tkr.
4. Finansieringsomkostninger
KreditinStItULtEr. .. .eeveeeeiie et 18.901 29.235
Kreditinstitutter, regulering til dagsveerdi ..........cccoeveveerciieecieenieecieeenee, 1.221 20.882
Renteswaps kreditinstitutter, regulering til dagsvaerdi ...........ccccevvenneenee. 3.461 0
Kurstab/-gevinst pd udlandslan m.v. netto ........ccceveereercieecirecieereeeeenne, 42.737 35.233
66.320 85.350
PriOTIEEISTEILET ...ttt 4.152 4.801
RENTESWAPS ...ttt 699 -35
Prioritetsgeeld, regulering til dagsveerdi........cccceeevveeeiieniienciie e, 206 4.866
Omkostninger ved indfrielse af prioritetsgaeld .........ccceevvevvircrincriereennen. 0 43
Renteswaps prioritetsgaeld, regulering til dagsveerdi.........c.ccvevvenneeneen. 2.430 2.189
Andre renteOmMKOSININGET ......ccuvieirieeireeerieeiteeerreeereeeieeesreeeveeesereeeens 1 2
73.808 97.216
5. Udskudt skatteaktiv
Skatteaktiv 1. oktober 2009.........cooiiiiiiiiiiieeee e 39.125 31.090
Zndring i udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen............c...c.e........ -19.197 8.035
Skatteaktiv 30. september 2010.........cooieiiiieieieieeeeeeeee e 19.928 39.125
Skatteaktiv:
Materielle anlaegsaktiver ..........cccceeeieiienieiieieccee e -24.173 -23.705
Regulering til dagsverdi for realkreditinstitutter og kredit-
LROT B L3 11 18 0 0 TSRS SRRR 3.671 40.043
Fremforbare skattemeaessige underskud .........c.cocceevverieniinncinnceecieenee, 40.430 22.787
SKAEEAKLIV ...t 19.928 39.125

Det udskudte skatteaktiv pa koncernens aktiebeholdning indregnes i det omfang det kan rummes i indtjening pa ak-
tiebeholdningen, idet dette er et kildeartsbegranset tabsfradrag. Pr. 30. september 2010 udger det ikke indregnede
skattemessige underskud pa aktier kr. 113,8 mio. (113,4 mio.)

Selskabets skattemaessige forhold:

Beskatning af selskabets kursgevinster pa pantebreve, obligationer og aktier er &ndret vasentligt i regnskabsaret,
idet disse er overgaet til lagerbeskatning og skattefrihed for aktier ejet i mere end tre ar er afskaffet. Det indebeerer,
at selskabet fremover er skattepligtig af avancer pé kursgevinster pd pantebreve, obligationer og aktier uanset reali-
sation og for aktierne uanset ejertid. Ligeledes kan tab fradrages.

Mere end 15% af selskabets regnskabsmaessige aktiver har i lebet af regnskabsaret gennemsnitligt vaeret placeret i
andet end vaerdipapirer m.v. Investeringsselskabet Luxor A/S er derfor ikke omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19 pr. 30. september 2010.
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mio. kr mio. kr.
6. Opgorelse af basisindtjening
Resultat for SKaAt..........oooiiiiiiiieiiee e e 71,2 -83,3
Kursavance, aktier 0g obligationer...........cccceeveeeciieenieeniieeiieeeiee e -7,4 206,1
TermINSTOITEtNINGET. ... .ccveiviereeie et ere e ere et eseeesresraeesneens 9,2 -3,1
Valutakursregulering, vaerdipapirer...........ceccvevevereeeecieerieeneeneennesnennnes -2,0 23,1
Regulering til dagsverdi, finansielle aktiver netto.............cceeceevveennnee. -78,2 -173,1
Regulering til dagsveerdi, kreditinstitutter, prioritetsgaeld og rente-
SWAPS +eeeuvreeeuteeeureesuteesteeeanteesseeeueeeanseesseeessteesseeeanteesnseesteeeanteeeneeenreas 7,3 28,0
Kurstab/-gevinst pd udlandslan m.v. .........ccocceviiniiniininececeee 42,7 35,2
Regulering til dagsverdi investeringsejendomme.............cccveeeveeennnnee. 1.5 0.3
BasiSindtJening ........c.oevvverierierieiieere ettt 25.9 332
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BESKRIVELSE AF ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Helarsmeddelelsen for 2009/10 afleegges for moderselskab og koncern i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards (IFRS), som udstedt af ITASB og godkendt af EU samt danske oplysningskrav
for bersnoterede selskaber.

Grundlag for udarbejdelse:

Helérsmeddelelsen praesenteres i danske kroner DKK afrundet til nermeste 1.000 kr. Danske kroner er den
primere valuta for koncernens og moderselskabets aktiviteter, og dermed den funktionelle valuta for moder-
selskabet og dattervirksomhederne.

Helarsmeddelelsen afleegges pa basis af dagsvardier med regulering via resultatopgerelsen, dog males fol-
gende aktiver og passiver til historisk kostpris: Ejendomme overtaget med henblik pa videresalg, domicil-
ejendom, driftsmidler og inventar samt kapitalandel i dattervirksomhed, hvor dagsvardi ikke kan méles pali-
deligt, og geeld til realkreditinstitutter til finansiering af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg.
Realkreditlan til finansiering af domicilejendom males til amortiseret kostpris.

Selskabets investeringsaktiver og hermed forbundne forpligtelser klassificeres ved forste indregning som
malt til dagsveerdi med indregning af verdireguleringer via resultatopgerelsen, idet de finansielle aktiver sty-
res, og afkastet vurderes pa grundlag af @ndringer i dagsvaerdien i overensstemmelse med en dokumenteret
finansiel investeringsstrategi. Informationer om de finansielle aktiver og forpligtelser malt til dagsvaerdi be-
nyttes internt i den lebende rapportering til direktion og bestyrelse.

Tilsvarende bliver de finansielle forpligtelser, der vedrerer investeringsejendomme, malt til dagsverdi med
regulering via resultatopgerelsen. Denne méling foretages for at undgd uoverensstemmelser mellem den fi-

nansielle strategi og rapportering, der tilgér bestyrelse og direktion, baseret pa dagsveerdi.

Den anvendte regnskabspraksis, herunder prasentation, er uaendret i forhold til sidste ar bortset fra nedensta-
ende.

Implementering af nye og @&ndrede standarder samt fortolkningsbidrag:

Der er i regnskabsaret 2009/10 implementeret folgende nye regnskabsstandarder:

e Prasentation af en totalindkomstopgerelse, som kravet i henhold til den endrede IAS 1 om prasen-
tation af regnskaber. Totalindkomstopgerelsen erstatter resultatopgerelsen , men opstilling og ind-
hold er uendret.

e Andrede oplysningskrav omkring dagsvardier af finansielle instrumenter og likviditetsrisici i hen-
hold til IFRS 7.

e Segmentoplysninger i henhold til IFRS 8.

De nye regnskabsstandarder har ikke pavirket indregning og méling, men har alene medfoert @ndring i pree-
sentationen af regnskabet og vasentligst yderligere oplysninger i noterne.

De gvrige ikrafttradte IASB standardendringer i 2009/10 omfatter IFRS 1, 2, 3R, IAS 1, 23, 27, 32, 34 og
39, fortolkningsbidrag IFRIC 15, 17 og 19 samt de arlige forbedringer til geeldende IFRS og fortolkningsbi-
drag. Implementering af disse har ikke haft effekt for Investeringsselskabet Luxor A/S.

Nyeste vedtagne regnskabsstandarder
IASB har ved udgangen af juni 2010 udsendt felgende nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som
vurderes at kunne have relevans for Investeringsselskabet Luxor A/S.
e IAS 24 ®ndring af regler for oplysninger om nartstdende parter: Lempelse af oplysningskrav for
statskontrollerede virksomheder samt forenkling af definition p& naertstiende parter.
e De arlige forbedringer til geeldende IFRS, som medferer mindre @&ndringer til en reekke af standar-
der, som er tradt i kraft 1. januar 2009.
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De ovrige af IASB udsendte, men for Investeringsselskabet Luxor A/S irrelevante standardeendringer omfatter
IFRS 1, 2, IAS 32 samt fortolkningsbidragene IFRIC 14 og 19. Andringerne er godkendt af EU.

Endvidere har IASB udstedt folgende @&ndringer til standarder og nye fortolkningsbidrag, der kunne vere rele-
vante for Investeringsselskabet Luxor A/S , men endnu ikke er godkendt af EU:

o [FRS 9 ” Mdling og klassifikation af finansielle aktiver”
Antallet af kategorier for finansielle aktiver reduceres til to - amortiseret kostpris kategori eller dags-
vaerdimodellen. Klassifikation afgeres ud fra hhv. art af forretningsmodel og instrumentets karakteristi-
ka. Implementering af standarden vurderes naermere.

o [FRS 7 “Finansielle instrumenter, oplysninger og preesentation”
Standarden medferer eendrede oplysningskrav vedrerende overfersel af finansielle aktiver og forventes
ikke at & veesentlig indflydelse.
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