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Investeringsselskabet Luxor A/S’ bestyrelse har i dag godkendt helarsmeddelelsen og den revidere-
de arsrapport pr. 30. september 2009.

e Koncernens resultat for skat for regnskabséret er negativt med kr. 83,3 mio. (kr. -739,4
mio.).

e Basisindtjeningen er reduceret fra kr. 49,3 mio. til kr. 33,2 mio. primert som folge af hojere
tab og hensattelser pa pantebreve med kr. 7,9 mio., samt lavere nettorenter og udbytter.

e Koncernens resultat for skat for regnskabsérets 4. kvartal udger kr. 148,7 mio. (kr. -428,1
mio.) inklusive en basisindtjening pa kr. 10,0 mio. (kr. 10,1 mio.).

e For regnskabsaret 2009/10 forventes en basisindtjening i niveauet kr. 34 - 38 mio. Som
folge af et positivt verdipapirmarked m.v. forventes et samlet positivt resultat for skat i ni-
veauet kr. 55 - 62 mio.

Nearverende meddelelse indeholder:

- Koncernens hoved- og negletal

- Ledelsesberetning

- Ledelsespétegning

- Koncernresultatopgerelse for 1. oktober 2008 - 30. september 2009
- Koncernbalance pr. 30. september 2009

- Egenkapitalopgerelse

- Pengestromsopgerelse

- Segmentoplysninger

- Vasentlige noter

- Anvendt regnskabspraksis

Eventuelle henvendelser vedrerende nervaerende meddelelse kan rettes til undertegnede.

Med venlig hilsen

Investeringsselskabet Luxor A/S

Svend Rolf Larsen
direktor



Investeringsselskabet Luxor A/S
HELARSMEDDELELSE
side 2 af 28

BERETNING FOR INVESTERINGSSELSKABET LUXOR A/S
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL

OKTOBER - SEPTEMBER

Millioner kroner 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06 2004/05
Hovedtal
INAtaegter.....cvevviiviieiecie e -114,8 222.5 207,4 210,8 86,9
Resultat af finansielle poster ...........c.cccceeenenee. -229.4 92,3 212,2 171,2 25,1
Bruttoindtjening...........ccccceeeeeeeniievecieneeienene 28,9 -613,4 1489 323,0 387,7
Resultat for skat...........ccocoeeviiiiiiiiiiiicceceee, -83,3 -739.,4 150,9 2999 328,1
ATets TESUIEAL ..o -76,6 -706,7 124,4 277,2 3221
AKLIVET .. 1.310,7 1.862,5 2.906,6 2.305,3 1.735,9
Investering i materielle anlaegsaktiver.............. 0,1 0,2 13,2 0,4 0,0
Egenkapital.........ccccoovvvvieiiiiiiiieiieeeeeeee e, 325,4 402,0 1.129,7 1.060,3 818,1
Forslag til udbytte for regnskabséret ................ 0,0 0,0 6,0 35,0 20,0
Udbetalt ekstraordinert udbytte ....................... 0,0 15,0 20,0 15,0 10,0
Resultat til analyseformal:
Arets resultat (efter arets skat)............ccccoo...... -76,6 -706,7 124,4 2772 322,1
Skat vedrarende tidligere ar..........c.ccceceeveenene -0,3 -3.3 0 0.4 0
-76.9 -710,0 124.4 277.6 322.1
Nogletal

Veardier pr. 100 kr. aktie

Indtjening pr. aktie (kroner) (EPS)................... -76,72 -709,95 124,43 277,19 322,10
Indre veerdi pr. cirkulerende aktie (kroner) ...... 325,36 401,96 1.129,71 1.060,29 818,10
Egenkapitalforrentning i procent p.a. ............... -21,15 -92,70 11,36 29,55 47,94
Egenkapitalandel i procent ..........c.ccevvervennne 24,82 21,31 38,87 45,99 47,13
Udbytte pr. aktie (Kroner)........cccocceeeverevervennnene 0,00 15,00 26,00 50,00 30,00

Aktiekapital

Nom. aktiekapital ultimo (mio. kr.).................. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Antal cirkulerende aktier (mio. kr.).................. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fondsbersens officielle kurs pr. 100 kr. aktie:

Laveste...cceeueeiereeeeeie e 70 570 1.310 1.000 642
Hojeste ..oovieiiiiieeeeeen 560 1.450 1.610 1.490 1.245
URIMO ..ttt 228 570 1.450 1.330 1.200
Omsatning pa fondsbersen, stk..........c.cccveeneene 33.091 10.714 27.113 60.260 60.173
Noteret pa fondsbersen, stk. ........ccccecerereennene 825.000 825.000 825.000 825.000 825.000

Nogletallene er beregnet efter finansanalytikerforeningens ”Anbefalinger og negletal 2005”. Resultat og udvan-
det resultat pr. aktie er i overensstemmelse med 1AS 33.
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LEDELSESBERETNING

Udvikling i aret:

Koncernens resultat for skat er et underskud pa kr. 83,3 mio. (kr. -739,4 mio.). Efter regulering for arets skat, en
indtegt pa kr. 6,7 mio. (kr. 32,7 mio.), andrager resultatet et underskud pa kr. 76,6 mio. (kr. -706,7 mio.). Kon-
cernens resultat for skat er pa niveau med den sidst meddelte forventning ved meddelelse af 27. november 2009

om et underskud for skat pa kr. 83 mio. og bedre end det meddelte i sidste arsrapport om et underskud i niveauet
kr. 260 - 280 mio.

Koncernens resultat for skat for regnskabsarets 4. kvartal er positivt med kr. 148,7 mio. (-428,1 mio.) inklusive

en basisindtjening pa kr. 10,0 mio. (kr. 10,1 mio.).

Arets resultat er vaesentligt pavirket af positive dagsvaerdireguleringer og realiserede tab pa aktier, obligationer
og pantebreve samt negative dagsvardireguleringer af fastforrentet geeld til kreditinstitutter, prioritetsgaeld og

renteswaps som folge af lavere markedsrenter.

Reguleres arets resultat for skat for dagsverdireguleringer af verdipapirer, investeringsejendomme, geeld samt
valutakursbevaegelser udger basisindtjeningen for skat kr. 33,2 mio. (kr. 49,3 mio.), hvilket er pa niveau med

den sidst meddelte forventning pé kr. 30 - 35 mio., men lavere end det i sidste &rsrapport forventede om en ba-
sisindtjening i sterrelsesordenen kr. 40 - 45,0 mio. Faldet skyldes primart hgjere realiserede tab pa pantebreve

end forventet samt lavere nettorenter og udbytter.

Koncernens balance, der i forhold til samme tidspunkt sidste ar er formindsket fra kr. 1.863 mio. til kr. 1.311

mio., indeholder folgende forretningsomrader:

2008/09 2007/08

Mio. kr. Mio. kr.
Pantebreve......cocovveveeeeveveeiieeeeeene, 380,1 423,3
Obligationer ........ccoceeveveeveeseenieeenne. 534,7 544,3
F N (3 (< TR 94.8 502.4
Verdipapirer i alt 1.009,6 1.470,0
Investeringsejendomme ...................... 178,2 177.8
Talt oo 1.187.8 1.647.8

Nedenstaende indeholder en gennemgang af de enkelte forretningsomréader. Finansieringen og effekten af valu-
taafdeekningen samt valutaeksponering og afdakning af valutarisiko omtales under afsnittene finansiering og

geeld.
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Pantebreve.

Dagsverdi af koncernens pantebrevsbeholdning udger kr. 380,1 mio. (kr. 423,3 mio.).

Det samlede afkast af pantebrevsbeholdningen for regnskabséret er som folger:

2008/09 2007/08
mio. kr. mio. kr.
Renteindtaegter ........ccevveeeeeiieieiieiceeee 35,0 36,6
Kursavance........cccooeeeeeeeeeiiieiieiieeeeeeeeeeeeeen. 1,5 2,0
Regulering til dagsvaerdi..........cceevverveennenne 2,1 -8.8
38,6 29,8
Realiserede og urealiserede tab
pa pantebreve, indgaet pa tidligere
afskrevne fordringer, samt gevinst
ved salg af ejendomme overtaget
med henblik pa videresalg............c.cevvenene 22.4 14,5
16,2 15.3

Koncernens pantebrevsbeholdning er fordelt med kr. 214,4 mio. (kr. 242,7 mio.) fastforrentede pantebreve og
kr. 165,7 mio. (kr. 180,6 mio.) variabelt forrentede cibor pantebreve. Koncernens beholdning af fastforrentede
pantebreve er uanset restlabetid og den nuvarende markedsrente for nye pantebreve pa ca. 8,75% - 10,00% p.a.
(8,5% - 9,5% p.a.) veerdiansat pa grundlag af en effektiv rente pa 9,25% p.a. (9,25% p.a.). Regulering til dags-
veerdi af pantebreve er positiv med kr. 2,1 mio. (kr. -8,8 mio.), som er indregnet under regulering til dagsveerdi

af finansielle aktiver.

Koncernens beholdning af pantebreve har en gennemsnitlig kursvardi pr. pantebrev pa tkr. 414 (tkr. 415).

Pantebrevsbeholdningens nominelle storrelse er formindsket fra kr. 465,3 mio. til kr. 418,5 mio. Formindskelsen
daekker over en tilgang pa kr. 42,9 mio. (kr. 130,4 mio.) og en afgang pa kr. 89,7 mio. (kr. 81,6 mio.). Selskabet

har i forhold til sidste ar konstateret en faldende indfrielsestakt pa pantebrevsbeholdningen.

Indfrielsestakten kombineret med et mindre indkeb har medfert et fald i pantebrevsbeholdningen. Konkurrence-
situationen i pantebrevsmarkedet har varet preeget af en aftagende konkurrence, hvor prisdannelsen i stigende
grad indregner muligheden for en negativ udvikling for s& vidt angar den fremtidige indfrielsestakt og tabsud-
vikling. Denne situation forventes at fortsatte i en leengere periode, og der er som folge heraf konstateret et sti-

gende rentespaend over til statsobligationer.

Der forventes en vis reduktion af pantebrevsbeholdningen i det kommende &r som felge af indfrielser og et re-

duceret kab af pantebreve.
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Priserne pa ejerboliger ma antages at have veret vaesentligt understettet af det fortsat lave renteniveau, samt pri-
vates mulighed for at fa op til 10 ars afdragsfrihed pa realkreditlan. Der er i det forgangne regnskabsér konstate-
ret et fortsat hajt udbud af heldrsboliger og fritidshuse med stigende liggetider og prisfald til felge. Det ma anta-
ges, at den nuvaerende markedssituation kan fore til en l&engerevarende periode med lavere priser pé fast ejen-

dom.

Tab og direkte omkostninger udger kr. 23,6 mio. (kr. 15,4 mio.). Posten indeholder et fald i hensattelse til imo-
degaelse af tab pa pantebreve pa kr. 1,3 mio. (forgget med kr. 15,9 mio.), sdledes at den samlede hensettelse til
tab udger kr. 23,5 mio. (kr. 24,8 mio.) svarende til 5,8% (5,5%) af beholdningen. Indgéet pé tidligere afskrevne
fordringer udger kr. 2,0 mio. (kr. 3,5 mio.). Gevinst ved salg af ejendomme overtaget med henblik pd videresalg
udger kr. 7,7 mio. (kr. 0,7 mio.). De solgte ejendomme er hjemtaget pa tvangsauktion eller i fri handel med hen-

blik pé tabsbegraensning af udlan.
Koncernen har igennem érets kvartaler konstateret en faldende udvikling i tab og direkte udgifter. Normalise-
ring af tab og direkte udgifter har udviklet sig noget langsommere end forventet. I det kommende &r forventes

en fortsat normalisering af tab og direkte udgifter.

Pantebrevsbeholdningen er fordelt pa falgende ejendomstyper:

2008/09 2007/08
Parcelhuse ........oocvvveieciieieciiecceee e, 35,67% 36,8%
Ejerlejligheder.......c.cccoevvveviienienieienieenne, 8,67% 8,9%
SOMMETNUSE....oeeiiieiiieeeeeeeeeeeeeeee e 4,67% 4,3%
Nedlagte landbrug..........ccceeeeieeviieniieeieeens 2,47% 2,4%
Beboelse og erhverv.........cccovveeviiiienennnne, 7,24% 7,6%
Landbrug.......cccoceevievieniiieiieeeeeeeee 1,54% 1,6%
Udlejningsejendomme ...........c.ccceeveereennenne. 27,03% 25,7%
Handel og industri........cccceevveerciieeciieenneene, 8,12% 8,1%
ANAIE .o 4,59% 4,6%
Talt o 100.0% 100.0%

Den gennemsnitlige restlebetid pa pantebrevsbeholdningen for ekstraordinare afdrag og fortidsindfrielser er ca.

13,5 4r (13,5 ar).
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Obligationer.

Dagsverdi af koncernens obligationsbeholdning udger kr. 534,7 mio. (kr. 544,3 mio.).

Det samlede afkast af obligationsbeholdningen for regnskabséret er som folger:

2008/09 2007/08

Mio. kr. Mio. kr.

Renteindtaegter........ooeevierienieeieeieeeeeeeeeee 55,8 61,1
Realiserede obligationsavancer (inkl. valuta).......... -71,0 21,1
Regulering til dagsvaerdi........ccocvvveriecrievieenieeneennnnns 68.0 -117.3
52.8 -77.3

I regulering til dagsveerdi indgar et urealiseret valutakurstab pa kr. 11,4 mio. (kr. 16,0 mio.), ligesom der i reali-
serede obligationsavancer indgér et realiseret valutakurstab pa kr. 1,9 mio. (kr. -11,1 mio.). Belgbene er i hoved-

sagen valutameessigt afdaekket.

Den positive dagsverdiregulering i aret skyldes primart en indsnavring i rentespandet over til statsobligationer

i andet halvér. Rentespandet har veret veesentligt udvidet som felge af den generelle finansielle uro.

Koncernens beholdning af obligationer bestar primeert af investering i udenlandske erhvervsobligationer med
seniorstatus og en rating, der er lavere end investment grade. Koncernens obligationsbeholdning er kendetegnet
ved en overvagt af papirer med forholdsvis kort til mellemlang lebetid og en gennemsnitlig restlebetid pa 3,4 &r

(4,3 ar).

Pr. 30. september 2009 indeholder obligationsbeholdningen en samlet negativ dagsverdiregulering og forvente-
de indfrielsesavancer pé ca. kr. 101,6 mio. ex. valuta, som i hovedsagen forventes udlignet over obligationernes
restlobetid. Dagsveaerdi af obligationsbeholdningen kr. 534,7 mio. (kr. 544,3 mio.) skal sammenholdes med ne-

denstiaende aflgbsprofil for obligationsbeholdningens nominelle restgeeld.

2008/09 2007/08

Mio. kr. Mio. kr.
2008/09......cccoveveennne. 0,0 5,2
2009/10.....cccovveeennnne. 74,6 68,2
2010/11 e 80,4 108,6
2011712, 110,3 142,9
2012/13..eeiee 159,0 167,0
2013/14....cceiveannn 128.,0 135,2
2014/15...ccciiiennn 82,6 45,7
2015/16...ccccecenennne. 31,3 31,9
2016/17...ueeeeeen 0,0 18,3

Talt e 666,2 723.0
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Selskabets 30 starste obligationsposter fordelt pa udsteder pr. 30. september 2009 - til dagsveerdi i alt

kr. 436,4 mio. svarende til 81,6% af beholdningen kan specificeres som folger:

Mio. kr. Mio. kr.
M-Real OYJ 27,7 Sevan Marine ASA 12,5
Northern Offshore Ltd. 23,4 Catalyst Paper Corp. 12,1
Chiquita Brands Int. Inc. 21,4 .M. Skaugen SE 12,1
Hovnanian Enterprises Inc. 21,4 Petroplus Finance Ltd. 11,9
Felcor Lodging Inc. 20,1 Primorsk Int. Ship. Ltd. 11,7
HealthSouth Corp. 19,2 PolyOne 11,4
Royal Caribbean Cruises Ltd. 19,0 The Bon-Ton Stores Inc. 11,2
Stone Energy Corp. 17,5 Landry’s Restaurants 11,1
Thiel Logistik 17,3 Norwegian Energy Co. ASA 10,3
RSC Equipment Rental Inc. 14,6 Petro Mena 10,2
Unisys Corp. 14,4 Ford Motor Credit Co. 10,2
HTM Sport & Freizeit AG 14,4 Amkor Technology Inc. 10,0
PA Recources AB 14,2 Navistar Intl. Corp. 9.9
Cascades Inc. 14,0 Sonic Automotive 9,7
Sirius Satellite Inc. 13,8 Stoneridge Inc. 9,7

Selskabets 30 starste obligationsposter fordelt pé udsteder pr. 30. september 2008 - til dagsveerdi i alt

kr. 420,3 mio. svarende til 77,2% af beholdningen kan specificeres som folger:

Mio. kr. Mio. kr.
Northern Offshore Ltd. 24,8 Stone Energy Corp. 13,0
M-Real OY]J 19,3 Lear Corp. 13,0
HealthSouth Corp. 18,5 Sevan Marine ASA 12,9
Hovnanian Enterprises Inc. 18,0 Revus Energy ASA 12,7
Chiquita Brands Int. Inc. 17,6 Unisys Corp. 12,5
Dynergy Inc. 17,1 RSC Equipment Rental Inc. 12,0
Catalyst Paper Corp. 16,0 Petroplus Finance Ltd. 11,8
Royal Caribbean Cruises Ltd. 15,9 Norwegian Energy Co. ASA 11,8
Logwin AG 15,5 Cascades Inc. 11,3
Primorsk Int. Ship. Ltd. 14,7 Stoneridge Inc. 10,6
General Motors Corp 14,5 HTM Sport & Freizeit AG 10,5
Eitzen Chemical ASA 14,4 Appleton Paper Inc. 10,4
PA Resources AB 14,2 Bowater Inc. 10,4
.M. Skaugen SE 13,3 Navistar Intl. Corp. 10,3

Ford Motor Credit Co. 13,2 Domtar Inc. 10,1
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Obligationsbeholdningens fordeling er som folger:
2008/09 2007/08
Mio. kr. % i andel Mio. kr. % i andel
Erhvervsobligationer................. 534.,7 100.0% 5443 100,0%
5347 100.0% 5443 100,0%

Obligationsbeholdningen er fordelt pa 46 (48) udstedere med en gennemsnitlig sterrelse pr. udsteder pé kr. 11,6
mio. (kr. 11,3 mio.).

Obligationsbeholdningen er fordelt pa felgende valutaer:

2008/09 2007/08
Mio. kr. %1 andel Mio. kr. %1 andel
USD oo 404,9 75,7% 3933 72,3%
EUR oo, 83,5 15,6% 83,9 15,4%
NOK ..o 46.3 8.7% 67.1 12.3%
534.7 100,0% 5443 100,0%

Siden afslutningen af regnskabséret og frem til dato har koncernen haft en positiv dagsverdiregulering pa obli-
gationer pé kr. 32,2 mio. samt en realiseret avance pa kr. 5,7 mio. I fernevnte dagsverdiregulering og avance

indgar valutaavance med kr. 5,0 mio., som i hovedsagen er valutamassigt afdekket.

Koncernen forventer en reduktion af obligationsbeholdningen i det kommende ar som folge af sédvel ordinare

som ekstraordinare indfrielser.

Aktier

Dagsveaerdi af koncernens aktiebeholdning udger kr. 94,8 mio. (kr. 502,4 mio.).

Det samlede afkast af aktiebeholdningen for regnskabsaret er som folger:

Afkast aktier 2008/09 2007/08
Mio. kr. Mio. kr.

Modtagne udbytter..........ccoeevveerverreenieennnnns 0,2 33,0
Realiserede aktieavancer (incl. valuta) ..... -158,2 61,0
Regulering til dagsverdi...........cccvvvennnnns 103.0 -691,2
-55.0 -597.2

I regulering til dagsveerdi indgar en urealiseret valutakursavance pa kr. 21,3 mio. (kr. 87,3 mio.), ligesom der i

realiserede aktieavancer indgar et realiseret valutakurstab med kr. 21,2 mio. (kr. -111,7 mio.) Belagbet er valuta-
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messigt i hovedsagen afdekket.

Med en gennemsnitlig kapitalbinding pa kr. 95,8 mio. (kr. 1.295,7 mio.) andrager érets afkast -57,5% (-44,2%).
Til sammenligning har Morgan Stanley’s MSCI-World Index andraget -6,3% (-24,8%) beregnet excl. valuta-

avance kr. 0,1 mio., som i hovedsagen er afdekket.

Afkastet i regnskabsaret er veesentligt pavirket af en raekke reduktioner foretaget i regnskabsérets forste kvartal
ud fra gnsket om, at reducere risiko samt sikre og allokere kapital til andre forretningsomrader som folge af den

generelle finansielle uro.

Selskabets afkast ved investering i aktier igennem de seneste 10 ar excl. valutabevegelser, der i hovedsagen er

afdekket, har sammenlignet med Morgan Stanley’s MSCI-World Index i danske kroner veret som folger:

Ar Opnaet afkast MSCI i DKK
2008/09 .....oeevveerreennn, -57,5% -6,3%
2007/08 ....oveevveenreennnns -44.2% -24,8%
2006/07 .ecovveeereareannenns 10,2% 7,8%
2005/06 ......ccveevrennen, 22,5% 8,6%
2004/05 ..coveeereeriennn, 47,3% 22,9%
2003/04 .....ccovvereennns 25,2% 10,1%
2002/03 ..ccveeieieeienns 41,7% 6,1%
2001/02 .ccvveereeenreennn, -9,7% -25,0%
24010107402 R -1,8% -31,1%
1999/00 ......cccvveveennnns 19.7% 30.9%
Talt.ooiiieieieene, 53.4% -0.8%

Siden afslutningen af regnskabsaret og frem til dato har koncernen haft en negativ dagsverdiregulering pa ak-
tiebeholdningen pé kr. -6,6 mio. samt en realiseret avance pa kr. 0 mio. I fernaevnte dagsvardiregulering indgér

valutaavance med kr. 3,6 mio., som i hovedsagen er valutamassigt afdekket.

Selskabets aktieposter pr. 30. september 2009 i alt kr. 94,8 mio. svarende til 100% af beholdningen kan specifi-

ceres som folger:

Mio. kr
Jarvis PLC ........ooovviieiieie, 30,3
Johnson Service Group PLC........ 19,8
Afren PLC .....oovvvviiiiiiiiiie, 7,2
(€1:740110)10 W 7,1
El Paso Corp....cccoevvvevveriveiieennne, 7,1
Tyco International Ltd................. 6,6
JKX Oil & Gas PLC.................... 5,7
TK Development A/S .................. 3,8
Credit Suisse Group AG.............. 2,6
Unisys COrp. ..ceeeveveeecveeenreeeineenns 2,5

CisSion AB .....oveieeceeeeee 2,1
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Selskabets 20 storste aktieposter pr. 30. september 2008 i alt kr. 401,6 mio. svarende til 79,9% af beholdningen

kan specificeres som folger:

Mio. kr. Mio. kr.
Topdanmark A/S 33,4 Metso OYJ 19,1
Afren PLC 28,0 Wellpoint Inc. 18,3
YRC Worldwide 26,8 Neste Oil OYJ 16,3
Ashtead Group PLC 23,6 Orkla ASA 16,1
Jarvis PLC 22,7 Johnson Service Group PLC 16,1
El Paso Corp. 22,6 Ziirich Financal Services AG 15,9
ING Group 22,3 Cabelas Inc. 15,8
Royal Bank of Scotland 21,2 Williams Co. Inc. 15,4
Unicredito Italiano 19,8 Gazprom 14,5
Lafarge 19,3 JKX Oil & Gas PLC 14,4

Aktiebeholdningens fordeling pé brancher kan opgeres som folger:

2008/09 2007/08

Fordeling pa brancher Mio. kr. % i andel Mio. kr. % i andel
Bank/forsikring .............ccuee...... 2,6 2,7% 135,2 26,9%
Handel & Service.......ccceeun.e.... 19,8 20,9% 68,2 13,6%
Industri..ccccvvveeeeeiiieiiiieeeeee, 6,6 6,9% 78,6 15,6%
Skibsfart/transport..................... 0,0 0,0% 36,9 7,3%
Olie/energi .....cccccevveeereeeneveennnnnn 27,1 28,6% 133,1 26,5%
Sundhed .......ccoevveeriiiiiie 0,0 0,0% 18,3 3,6%
MedI€T..coviiiiiiiiiiiieeeeieeeeee 2,1 2,3% 3,1 0,6%
Entreprengrer/infrastruktur ....... 34,0 35,9% 29,0 5,9%
IT/Software ......ccceevvevvevevennnnnnn. 2.6 2.7% 0,0 0,0%

94,8 100,0% 502.4 100,0%

Aktiebeholdningens valutariske fordeling kan opgeres som folger:

2008/09 2007/08

Valuta Mio. kr. % i andel Mio. kr. % i andel
DEKEK ..o 3,8 4,0% 49,9 9,9%
SEK ..o 2,1 2,2% 6,6 1,3%
GBP...ooieeeeeeee 63,0 66,5% 160,6 32,0%
EUR ..o, 0,0 0,0% 108.2 21,5%
USD e 23,3 24,6% 133,3 26,5%
NOK ..o 0,0 0,0% 16,1 3,2%
CHE ..o 2.6 2.7% 27.7 5.6%

94,8 100,0% 502.4 100,0%

Aktier placeret i USD har igennem regnskabsaret veret nasten fuldt afdaekket valutarisk, mens aktier i GBP har
vaeret afdakket for ca. halvdelen. I det efterfolgende regnskabsar er aktier for en vesentlig del valutarisk afdeck-

ket.
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Pa baggrund af det nuverende renteniveau finder selskabet, at langsigtet investering i aktier repraesenterer et
konkurrencedygtigt afkast i forhold til rentebarende fordringer til trods for veesentlige kortsigtede fluktuationer.
Som folge af det negative arsresultat i 2007/08 samt den vaesentlige finansielle uro valgte koncernen sidste ar en
strategi, hvor der indtil videre primert allokeres ressourcer til obligationsbeholdningen, som p.t. skennes at

rumme det bedste risikojusterede forretningsgrundlag.

Koncernens aktiebeholdning vil indtil videre ikke blive foreget.

Investeringsejendomme

Koncernens balance indeholder 6 (5) udlejningsejendomme med en dagsvaerdi pa kr. 178,2 mio. (kr. 177,8

mio.).

Det samlede afkast pé investeringsejendomme for regnskabsaret er som folger:

2008/09 2007/08
Mio. kr. Mio. kr.
HUSIEJE voovvveiieieiecee e, 17,4 16,9
Avance ved salg af investerings-
€JeNdOm ....cceeeiieiieiierie e 0 2.3
17,4 19,2
Regulering til dagsverdi .................... -0,3 1,6
Direkte omkostninger, investe-
ringsejendomme ..........cccveeeeveeeeveennnen. 5.6 4,7
11.5 16.1

Koncernen har i lgbet af regnskabsaret anskaffet en mindre udlejningsejendom for kr. 0,7 mio. med det formal,

at opnd bedst mulig deekning for et tidligere pant.

Om koncernens samlede ejendomsportefelje, der udger ca. 34.244 m2 (ca. 34.085 m2), kan oplyses, at udlej-
ningsprocenten i m2 pr. 1. oktober 2009 udger 93,7% (93,3%). Koncernen har i det forgangne ér haft en gen-
nemsnitlig arealledighed pa ca. 7,04% (7,7%) svarende til en mistet lejeindtaegt pa ca. kr. 1,1 mio. (kr. 1,1 mio.).
Safremt lejetabet opgeres i forhold til den opnaelige leje, kan arets gennemsnitlige lejeledighed opgeres til ca.

5,56% (6,1%).

Pr. 1. december 2009 fik koncernen 8.633 m2 velbeliggende lager og kontor ledigt. Genudlejning af arealet er

igangsat og dette forventes pa sigt genudlejet i 1 til 3 lejemal.

De samlede direkte udgifter til ejendommenes drift er eget fra kr. 4,7 mio. til kr. 5,6 mio. i ar. Dagsvardien af
koncernens ejendomsportefalje svarer til et nettoafkast pa ca. 7,8% (8,4%) opgjort som den forventede lejeind-

teegt ved fuld udlejning med fradrag af forventede driftsomkostninger.
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Regulering til dagsverdi af ejendomme indgar med kr. -0,3 mio. (kr. 1,6 mio.).

Koncernens beholdning af udlejningsejendomme fordelt pa type er pr. 30. september 2009 som folger:

Mio. Afkastinterval
Kontor/butik/bolig.........ccecveevveecriecrieieeeenne, 23,0 7,00 - 8,90%
Lager/produktion/kontor............ccccceevueennenne. 155,2 7,25 - 8.75%
Lalteee e 178.2 7.00 - 8.90%

Koncernens beholdning af udlejningsejendomme fordelt pa type er pr. 30. september 2008 som folger:

Mio. Afkastinterval
Kontor/ButiK........coeeeveeeeieieeeeeeeeeeeeeeee e 21,5 6,75 - 6,75%
Lager/produktion/kontor............ccccceerureennnne. 156,3 7,25 -10,19%
Talt o 177.8 6,75 -10,19%

Ejendomsportefoljen forventes pa nuverende tidspunkt ikke udvidet.

Fjendomme overtaget med henblik pd videresalg

Ejendomme overtaget med henblik pé videresalg kr. 8,0 mio. (kr. 2,4 mio.) bestar af en rekke ejendomme,
overtaget til sikring af koncernens udlén.

Koncernens balance indeholder 7 (1) ejendomme overtaget med henblik pa videresalg, heraf er 3 ejendomme
solgt med overtagelse efter 30. september 2009.

Avance ved salg af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg andrager kr. 7,7 mio. (kr. 0,7 mio.). Ind-

teegten indgdr i posten tab og direkte udgifter.

Finansiering og geld

Dagsverdien af koncernens kortfristede geeld til kreditinstitutter andrager kr. 872,0 mio. I det foregdende regn-
skabsér var geeld til kreditinstitutter en langfristet geeld, der androg kr. 1.331,8 mio. Som meddelt i sidste &rs-
rapport genforhandlede selskabet i starten af regnskabsaret betydelige laneaftaler. Koncernens genforhandlede
laneaftaler indeholder vilkar om sadvanlig opsigelsesadgang med kort varsel mod tidligere 12 méneders varsel.

Som folge heraf er selskabets langfristede geeld til kreditinstitutter omlagt fra langfristet geld til kortfristet gaeld.
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Gezlden er efter omlegning via matchende terminsforretninger fordelt som folger:

Valuta 2008/09 2007/08
CHF....coevviriieiiieienns 3,80% 38,78%
JPY i, 0,00% 5,11%
EUR ..o, 40,16% 9,50%
D) G TP 17,44% 7,41%
USD o, 36,10% 39,20%
NOK ..ot 2,50% 0,00%

100,00% 100,00%

Koncernens samlede optagelse af fastforrentede 14n excl. realkreditlan andrager ca. kr. 325 mio. (kr. 370
mio.) med fastrenteperioder op til ca. 4 &r (5 ar) pa nuvarende tidspunkt. Efter regnskabsarets afslutning

har selskabet fastlast renten pa yderligere ca. kr. 50 mio. i 3 ar via en renteswap i USD.

Regulering til dagsverdi af prioritetsgaeld samt geeld til kreditinstitutter andrager et urealiseret tab pa
kr. 25,7 mio. (kr. 0,1 mio.) som folge af rentefald.

Koncernen har i lyset af den nuvarende balancesterrelse og renteniveauet pa udenlandsk valuta valgt at
fastholde en overvaegt af finansieringen i fremmed valuta igennem é&ret. En veesentlig andel af de fastfor-
rentede CHF-1&n er omlagt til EUR-1an og en vesentlig del af de fast forrentede kronelén er omlagt til
USD. Virkningen heraf er indeholdt i ovenstédende valutafordeling. USD andelen i ovennavnte fordeling

refererer sig alene til afdekning af aktiver i samme valuta.

Koncernen har som felge af den vasentlige finansielle uro reduceret sin eksponering i CHF og JPY bety-

deligt i regnskabsaret.

Arets nettobevagelse hidrerende fra valutakursreguleringer af udenlandslan, terminsforretninger, vardi-
papirer m.v. andrager et nettotab pé kr. 45,3 mio. (nettotab kr. 34,7 mio.). Finansieringen i fremmed valu-

ta vurderes som vaerende fordelagtig pa laengere sigt til trods for de periodiske fluktuationer.
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Under hensyntagen til at en vaesentlig andel af koncernens aktiver er placeret i udenlandsk valuta kan det op-

lyses, at koncernens samlede valutacksponering pé aktiver og passiver procentuelt andrager folgende:

30. september 2009 30. september 2008
Valuta Aktiver % Passiver % Aktiver % Passiver %
DKK 52,2% 42,8% 46,4% 18,4%
GBP 4,8% 2,3% 8,6% 10,4%
EUR 6,4% 26,3% 10,3% 6,9%
SEK 0,2% 0,0% 0,4% 0,0%
NOK 3,5% 1,7% 4,5% 0,0%
CHF 0,2% 2,5% 1,5% 28,0%
USD 32,7% 24,4% 28,3% 32,6%
JPY 0,0% 0,0% 0,0% 3.7%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Pengestrom.

Likviditet fra koncernens drift udger kr. -186,6 mio. (kr. 112,6 mio.) i regnskabséret. Likviditeten er vaesent-
ligt pavirket af realiserede tab pa verdipapirer med kr. 227,7 mio. Selskabets underliggende likviditetsgene-

rering har andraget ca. kr. 41,1 mio. i regnskabsaret.

Ultimo september 2009 rader koncernen over tilstraekkelige kreditfaciliteter til gennemforsel af planlagte ak-

tiviteter i det kommende regnskabsar.

Risiko pa egenkapital og markedsvardier ved parameterendringer.

Nedenstdende skema viser folsomheden pa en raekke veasentlige balanceposter pr. 30. september 2009 og 30.

september 2008.
2008/09 2008/09  2007/08 2007/08
Stigning i Dags- Andring Dags- ZAndring
Mio. kr. parameter veerdi af veerdi veerdi af veerdi
Pantebreve 1% effektiv rente 380,1 13,9 4233 15,5
Udlejningsejendomme 0,5% afkastkrav 178,2 10,8 177,8 10,0
Obligationer 1% effektiv rente 534,7 12,7 5443 13,7
Aktier 10% kurseendring 94,8 9,5 502,4 50,2
Lan 1 fremmed valuta 10% kursaendring 710,2 71,0 1.233,1 123,1

Verdipapirer i fremmed
valuta 10% i kursaendring 625,8 62,6 996,8 99,7
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Det skal tilfgjes, at séfremt ovennavnte parametre métte udvikle sig negativt som folge af en rentestigning,
vil der modsvarende kunne konstateres en vis reduktion af kontantverdien pa optagne realkreditlan og evrige
fastforrentede 14n. En @ndring af renteniveauet pa 1% pa den del af selskabets finansiering, som ikke er op-
taget til fast rente over en flerarig periode, vil pavirke resultatopgerelsen for skat med ca. kr. 5,3 mio. (kr. 9,8
mio.) pa arsbasis. Ligeledes vil en 10% andring af valutakurs pa udenlandske vardipapirer i vaesentlig grad

blive modsvaret af regulering af 14n og terminsforretninger i udenlandsk valuta.

Udbytte og tilbagekeb af egne aktier samt gvrige kapitalforhold.

P4 baggrund af en samlet vurdering af arets resultat, foreliggende budgetter m.v. har bestyrelsen besluttet ik-

ke at foresla udlodning af udbytte.

Bestyrelsen vil foresla meddelt en fornyet bemyndigelse til at erhverve egne aktier for op til nom. kr. 10,0

mio.
Under programmet for tilbagekeb af egne aktier har der i regnskabsaret ikke fundet tilbagekeb sted. Af ram-
men for tilbagekeb af egne aktier for op til kr. 10,0 mio. i kursvaerdi, som blev vedtaget af bestyrelsen den

19. marts 2002, resterer saledes fortsat en tilbagekebsmulighed for kr. 5,6 mio. i kursverdi.

Fremtidsudsigter og begivenheder efter regnskabsarets afslutning.

For det kommende ar forventes pa indevarende tidspunkt en basisindtjening pa ca. kr. 34 - 38 mio. Hertil
leegges dagsveerdiregulering samt konstaterede tab og avancer for aktier, obligationer og valuta m.v., som pr.
17. december 2009 er positiv med ca. kr. 24 mio. Der forventes saledes pa indevarende tidspunkt et positivt
resultat for skat pa kr. 55 - 62 mio. Forventningen for det kommende regnskabsar forudsatter stabile rente-,

valuta- og aktieforhold.

Den eksisterende fremmedfinansiering, den forventede pengestrom fra drift og det nuvarende kapitalbered-

skab er efter ledelsens opfattelse tilfredsstillende.
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Generalforsamling.

Generalforsamling forventes afholdt den 29. januar 2010 kl. 14.00 pa Radisson SAS Skandinavia Hotel,
Amager Boulevard 70, 2300 Kegbenhavn S.

Arsrapporten forventes udsendt den 13. januar 2010.
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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt helarsmeddelelsen for perioden 1. oktober
2008 - 30. september 2009 for Investeringsselskabet Luxor A/S.
Helarsmeddelelsen, der omfatter et sammendraget koncernregnskab for Investeringsselskabet Luxor A/S, er
aflagt ved anvendelse af International Financial Reporting Standards, som godkendt af EU, herunder IAS 34
om delarsrapporter samt yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede selskaber.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at helarsmeddelelsen giver et retvisende
billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30. september 2009 samt resultatet af koncer-

nens aktiviteter og pengestremme for perioden 1. oktober 2008 - 30. september 2009.

Helarsmeddelelsen er ikke revideret af selskabets revisorer.

Kabenhavn, den 21. december 2009

Direktion:

Svend Rolf Larsen
Adm. direkter

Bestyrelse:

Frede Lund Casper Moltke Steffen Heegaard
formand
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2008 - 30. SEPTEMBER 2009

Indtegter

Finansieringsindtaegter ............ccceevveerveeeeneeennnen.
Huslejeindteegter......c.oovivierierienieniecee e
Avance ved salg af investeringsejendomme.......

Indteegter i alt.......cccovvveviierieieiecie e

Tab og direkte omkostninger............c.ccceevvenenee.
Direkte omkostninger, investeringsejendomme .

Regulering til dagsverdi af finansielle aktiver...
Regulering til dagsverdi, inv.ejendomme..........

Bruttoindtjening i alt....................ccoocinii.
Finansieringsudgifter............cceevvveveeeieveeneennnns

Andre eksterne omKostninger...........c.cocvevveeneene
Andre indtaegter og omkostninger......................
PersonaleomKkostninger...........ccceeevveerveescreennnnns
ATSKIIVIINGET ... ccvveieiieiecie e

Resultat for skat.............ccoooeveiiiiiiiiiiie,
Skat af arets resultat..........ooeveveveveeeieiieiiiieenenanann..

ARETS RESULTAT ..o,
Resultat pr. A & B-aktie (EPS)ikr....................

Resultat pr. A & B-aktie (EPS) i kr.
(udvandet vaerdi)........ccoeeeeereeerieeiie e,

KONCERN KONCERN

1/7 - 30/9 1/7 - 30/9 1/10 2008- 1/10 2007-

2009 2008 30/9 2009 30/9 2008

Note tkr. tkr. tkr. tkr.

1 19.013 -64.133 -132.222 203.391
4374 4.384 17.438 16.886
0 -193 0 2.258
23.387 -59.942 -114.784 222.535
2 4.437 8.158 23.585 15.429
2.444 1.086 5.640 4.722
16.506 -69.186 -144.009 202.384
3 139.929 -254.491 173.116 -817.358
-767 1.600 -255 1.600
155.668 -322.077 28.852 -613.374
4 3.826 101.231 97.216 111.108
151.842 -423.308 -68.364 -724.482
795 850 3.748 3.362
-171 139 -171 139
2.474 3.738 11.119 11.191
75 58 270 270
3.173 4.785 14.966 14.962
148.669 -428.093 -83.330 -739.444
28.610 -35.454 -6.727 -32.695
120.059 -392.639 -76.603 -706.749
120,1 -392,6 -76,6 -706,7
120,1 -392.6 -76,6 -706,7
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PR. 30. SEPTEMBER 2009

Anlaegsaktiver

Domicilejendom...........cceeevveeeveennnnnnns
Driftsmateriel og inventar ...................

Materielle anlaegsaktiver

AKTIVER

Investeringsejendomme

Vaerdipapirer .......ccocevereeeeneneeneennens

Finansielle anlzegsaktiver

Udskudt skat.......ccoovveeeeeeeiieeieeeeeeennn.

Langfristede aktiver

Ejendomme overtaget med henblik

pa videresalg.................cccoveriennennn.

Andre tilgodehavender........................
Selskabsskat .........ccceeevireeniniiiene
Periodeafgransningsposter .................

Tilgodehavender

Likvide beholdninger........................
Kortfristede aktiver ..........................

AKTIVER ...

KONCERN
2008/09 2007/08
tkr. tkr.
14.332 14.530
366 319
14.698 14.849
178.200 177.800
1.009.644 1.470.114
1.009.644 1.470.114
39.125 31.090
1.241.667 1.693.853
8.007 2.395
37.100 147.448
4.888 6.727
_ 566 540
42.554 154.715
18.499 11.585
69.060 168.695

1.310.727 1.862.548
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PASSIVER
KONCERN
2008/09 2007/08
tkr. tkr.

Aktiekapital........cccooieeieiinieiee e 100.000 100.000
Overfort overskud .........ccooceveeeiiiieniiieeeeeee. 225.360 301.963
Egenkapital...............c.cooooiiiiiiiiieeee, 325.360 401.963
RealkreditinStitutter...........cceeeveeeveeeciie e, 83.091 84.185
KreditinStitutter .........ooveeeeiieieieceeeeeee 0 1.331.803
Langfristede forpligtelser..........................c.... 83.091 1.415.988
Realkreditinstitutter, ejendomme overtaget

med henblik pa videresalg...................coo........ 7.660 652
Realkreditinstitutter.........ccccoeeeeerenieiierecceee, 5.956 5.714
Kreditinstitutter, [an ..........coooevvvvveeeiiiiiiiieeeeennn, 872.018 0
KreditinStitutter ........eeeeveeeeiieeiieceieeeiee e 1.786 2.534
DEPOSItA ..ooeeviieiiieiiiecee et 3.363 3.131
Anden g&ld.......covevveviiiiiee e 8.719 32.222
Periodeafgraensningsposter ..........ccocceeveeeeeennnne. 2.774 344
Kortfristede forpligtelser-...............c...cceeenennnn. 894.616 43.945
Forpligtelser-.............c.cooooiiiiiiiiiiiiiiiniiieee 985.367 1.460.585

PASSIVER ......cooiiiiiieeeeeeeee 1.310.727

1.862.548
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EGENKAPITALOPGORELSE
Koncern
Reserve
Aktie- Aktie- for inve-
kapital kapital terings- Overfort Foreslaet
A-aktier B-aktier aktiver overskud udbytte Talt
tkr. tkr tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2007 ......cceerrecrcresuenrcncnces 17.500 82.500 0 1.023.712 6.000 1.129.712
Arets resultat (totalindkomst) ............ 0 0 0 -706.749 0 -706.749
Udbetalt udbytte........c.coovveverceirenunnne 0 0 0 0 -6.000 -6.000
Udbetalt ekstraordinert udbytte ........ 0 0 0 -15.000 0 -15.000
Egenkapital A & B-aktier
30. september 2008...........cceceveeucecees 17.500 82.500 0 301.963 0 401.963
Egenkapital A & B-aktier
1. oktober 2008 .........ccceecceeeucrrcncnee 17.500 82.500 0 301.963 0 401.963
Arets resultat (totalindkomst) ............ 0 0 0 -76.603 0 -76.603

Egenkapital A & B-aktier
30. september 2009............ccceeueueunne 17.500 82.500 0 225.360 0 325.360
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PENGESTROMSOPGORELSE FOR PERIODEN 1. OKTOBER 2008 - 30. SEPTEMBER 2009

KONCERN
2008/09 2007/08
tkr. tkr.
Pengestromme fra driftsaktivitet
Modtagne pantebrevs- 0g obligationsSrenter ...........cocceeveeveervervennennne. 91.909 98.281
Modtagne aktieUdbYLer.. ........ccvverieriiiiieiiceeree e 244 34.588
Realiserede KUrSgevINSter........cveruierieriiiieeieeie ettt -227.675 41.823
Andre finansieringsindbetalinger ............c.coeeveeviiencieenieeciee e 4.381 30.651
Huslejeindbetalinger. ..........cccvveveeriieriierieciecreere e sre e 17.438 16.986
Renteudbetalinger..........ccovvevierieeieerieieeieeee e -59.329 -32.542
Udbetalinger til driftsomkostninger 0og ansatte .............ccceeeveeeevveerveennne. -14.117 -22.589
Tab ved salg af investeringsejendomme.............cccceevvercreeriecreenneenneenen. 0 -17.115
Betalt SKat........ooiiieee s 531 -37.505
Pengestromme fra driftsaktivitet ......................ccccoeeiiiiiiinii, -186.618 112.578
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pantebrevs-, obligations- og aktietilgang ...........c.ccoeeveeveieeeviiencrieenieens -110.617 -608.549
Pantebrevs-, obligations- og aktieafgang...........c.cocceevvevienienveeneenenn, 827.272 817.613
Afgang af investeringsejendomme............ccoecveeeveerieereeneeneeneesnesneenns 0 46.615
Tilgang af investeringsejendomme.............cccvveeveeerieenieenieeereeevee e -655 0
Deposita, INAdbetaling..........ccceevverieriinrieiieeerieesee e sre e eee s 525 134
Ejendomme overtaget med henblik pa videresalg...........cccceevvervennnnnne. -7.222 -2.395
Ovrige anl@gsSINVESIEIINZET ....cc.eevviriieiiriiriieie ettt -118 -210
Pengestromme fra investeringsaktivitet .........coceeveecseecsuecsecsecsuecnees 709.185 253.208
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Lantagning, KreditinStULtEr. .......ccvevveeereerierieeesee e 199.897 315.173
Afdrag, KreditinStIULET .. ..eevvvereieeieereeieeie et -716.545 -633.966
Lantagning, realkreditinstitutter, ejendomme overtaget med
henblik pa VIderesalg........cccovvevieriiirieiieiieeesee e 18.894 652
Afdrag, realkreditinstitutter, ejendomme overtaget med
henblik pa videresalg ........cocevviiriiiiiieiiee e -11.887 0
Lantagning, realkreditinStitutter .........coeeevvieiiieeciieeieecee e 0 27.566
Afdrag, realkreditinStitutter .......ccoveevrierierierie e -5.719 -45.736
L0610 )2 USSR 0 -6.000
Ekstraordingert UdDYLE .........eevvuiieiiiieiiiecieecee et 0 -15.000
Deposita Udbetaling. .........cecvvieviierieiiinii et -293 -271
Pengestromme fra finansieringsaktivitet.........................cocci. -515.653 -357.582
Nettoforskydning i HKVIItet .........ceevvvevierierieniirieeieeeeee e 6.914 8.204
LiKVIAET PriMO..ccvieeiieeiieeieeiieieetcerit ettt ettt et eeas 11.585 3.381
Likvider ultimo ............coccooiiiiiiiiiiieec e 18.499 11.585
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SEGMENTOPLYSNINGER
Koncern
Investerings-
Pantebreve Obligationer Aktier ejendomme Ovrige Lalt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Koncern 2008/09
Indtaegter (realiserede).. 36.514 -11.211 -157.525 17.438 0 -114.784
Dagsverdiregulering..... 2.092 67.984 103.040 -255 0 172.861
Bruttoindtjening............ 10.997 123.715 -117.403 11.543 0 28.852
AKLIVeT .o, 409.839 586.081 95.206 155.221 64.380 1.310.727
Anlegsinvesteringer ..... 42.897 67.720 0 0 118 110.735
Forpligtelser (segmenter) 303.450 492.850 75.718 89.047 7.660 968.725
Koncern 2007/08
Indteegter (realiserede).. 38.600 55.410 108.322 19.144 1.059 222.535
Dagsveardiregulering..... -8.829 -117.286 -691.243 1.600 0 -815.758
Bruttoindtjening............ 14.342 -61.876 -582.921 16.022 1.059 -613.374
AKLIVeT ..o 447.018 610.859 615.486 154.773 34.412 1.862.548
Anlagsinvesteringer ..... 129.878 167.927 310.744 0 210 608.759
Forpligtelser (segmenter) 327.426 522.872 481.505 89.899 652 1.422.354




1. Finansieringsindtaegter

PantebIEVE, TENLET ...t e s
ODbliGAtIONET, TENTET.......veeevieeiieeriieeeree ettt esteeereeeereesbeeeseeeereessseeeseees

AKEIET, UADYHET . ....eieiiieieeiieceie ettt
AKIEr 1 datterSEISKaAD .....coooiiieeeeeee e

Kursavancer, pantebreve ...........coceeierierieieneceeee e
Kursavancer, 0bligationer...........cccuevveriereiierieereeseesiesee e e eseeseeneees
KUrsavanCer, aKUIET . ........oviiiiiiieiieeeee ettt e e e
TerminSfOITetNINGET .......cccvvieeiieeiie ettt eee e sbee e s
Valutakursreguleringer, VE&rdipapirer.........ccocevcverveeveerreerreesreesneeseenenns
Andre finansieringSindt®EIEr  ......ccvecvveriierierieeie e

2. Tab og direkte omkostninger

Konstaterede nettotab pa pantebreve og tilgodehavende pantebrevs-

DL (] 1<) S USRS
Zndring af hensattelse til imedegéelse af tab pa pantebreve................
Gevinst ved salg af ejendomme overtaget med henblik pa videresalg...
Hensettelse til tab pa ejendomme overtaget med henblik pé videresalg
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer ...........ccecvevvevcieecieevnecreeieenne,

L]0 (<) USRI
InkasSOOMKOSININGET ......ccvveruieeiieiieiieieeee st

3. Regulering til dagsveerdi af finansielle aktiver

Regulering til dagsvaerdi, pantebreve........ccoocvvveveeeieerieenienieneesreereeene,
Regulering til dagsvaerdi, aktier..........coccveriiiiiirieiierieee e
Regulering til dagsvardi, obligationer ..........cccceevveevveeriieecieeeeree e
Regulering til dagsvardi, datterselskab.........c.ccccvevvvevienienieniecieereee,
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KONCERN
2008/09 2007/08
tkr. tkr.
35.026 36.643
55.802 61.088
90.828 97.731
244 33.037
0 0
91.072 130.768
1.488 1.957
-69.089 -10.070
-136.988 172.692
3.112 29.741
-23.086 -122.756
1.269 1.059
-132.222 203.391
31.715 2.843
-1.278 15.870
-7.676 -705
1.610 0
-1.964 -3.525
22.407 14.483
417 673
761 273
23.585 15.429
2.092 -8.829
103.040 -691.243
67.984 -117.286
0 0

173.116 -817.358




4. Finansieringsudgifter

KreditinStitutter.....coeeeeeeeeeeeeeeennnne.

Kreditinstitutter, regulering til dagsveerdi ..........cccoeveveerciieecieenieecieeenee,

Kurstab/-gevinst pa udlandslan m.v.

PrioritetSrenter ....oooeeeeeeeeeeeeeeeeeennnn.
Renteswaps......ccceevecieeeeiciieeeniieenn,

1571 1 0 Pt

Prioritetsgeeld, regulering til dagsveaerdi.........ccooevvvevvecieeniienienienieeneeee,
Avance ved indfrielse af prioritetsgald...........cccceevirriiiniiiiiiiiieeeeee
Renteswaps, regulering til dagsvaerdi..........occvveeevievieeiiiieeieeeee e
Omkostninger ved optagelse af prioritetsgaeld .........cceevvevvevievienivennnnn.

Andre renteomkostninger ................

5. Opgorelse af basisindtjening

Resultat for skat.........cccceeveereennnnne
Kursavance, aktier og obligationer..
Terminsforretninger............c.cve.....
Valutakursregulering, vaerdipapirer.

Regulering til dagsverdi, finansielle aktiver netto.............cccecveveenenee.
Regulering af ejendomme til dagsvaerdi........cccoovvevverienieevieenieerieeenene,
Regulering til dagsverdi, kreditinstitutter og prioritetsgeld incl. om-

kostning ved omprioritering ............

Kurstab/-gevinst pa udlandslan m.v.

Tab/avance, regulering til dagsvaerdi investeringsejendomme...............

Basisindtjening ..........ccccceeeevveennnens

6. Udskudt skatteaktiv

Skatteaktiv 1. oktober 2008.............

Andring i udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen.............cccceue..e.

Skatteaktiv 30. september 2009.......

Udskudt skat 1. oktober 2008...........

Zndring i1 udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen............ccccccueunee.e.

Udskudt skat pr. 30. september 2009 ..........ccoeeeeriieeieeniieeieeeee e

Skatteaktiv 30. september 2009 i alt
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KONCERN
2008/09 2007/08
tkr. tkr.
29.235 61.443
20.882 1.601
35.233 44.860
85.350 107.904
4.801 4.835
-35 -142
4.866 -1.484
43 -232
2.189 198
0 29
2 0
97.216 111.108
-83,3 -739.4
206,1 -162,6
-3,1 -29,7
23,1 122.8
-173,1 817,4
0,3 -1,6
28,0 -0,1
35,2 448
0,0 23
33.2 49.3
57.343 24.328
5.511 33.015
62.854 57.343
26.253 22.722
-2.524 3.531
23.729 26.253
39.125 31.090
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KONCERN
2008/09 2007/08
tkr. tkr.
Skatteaktiv:
Materielle anlaegsaktiver ..........ccocceeeierienienieieccee e -23.705 -22.434
Finansielle anlaegsaktiver, pantebreve, obligationer samt regulering til
dagsveerdi for realkreditinstitutter og kreditinstitutter m.m.................... 40.043 52.564
Fremforbare skattemeaessige underskud ...........cocceevverieniieniiencieieeenee, 22.787 960
SKAEEAKLIV ...t 39.125 31.090

Heraf forventes tkr. 6.281 (tkr. 0) vedr. obligationsbeholdningen at forfalde inden for et ar og tkr. 32.844
(tkr. 31.090) forventes at forfalde efter mere end 12 méneder.

Af det samlede skatteaktiv vedrarer kr. 33,7 mio. (kr. 50,7 mio.) en midlertidig afvigelse pa dagsvaerdireguleringen
for obligationsportefeljen, og kr. 2,6 mio. er en midlertidig afvigelse pa dagsveerdi af geeld til kreditinstitutter.

Udskudte skatteaktiver vedrerende fremforbart skattemeessigt underskud er indregnet i det omfang, underskuddet
forventes, at kunne realiseres i form af fremtidige skattemassige overskud.

Der er i henhold til anvendt regnskabspraksis ikke afsat udskudt skat pa koncernens aktiebeholdning.
Pr. 30. september 2009 er skatteaktivet pa koncernens aktiebeholdning kr. -113 mio. (kr. -51. mio.).
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Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Helarsmeddelelsen for 2008/09 afleegges for moderselskab og koncern i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards (IFRS), som udstedt af IASB og godkendt af EU samt yderligere danske oplys-
ningskrav til regnskabsaflaggelsen for bersnoterede selskaber.

Grundlag for udarbejdelse:

Helarsmeddelelsens prasentationsvaluta er danske kroner DKK afrundet til n&ermeste DKK 1.000. Danske kro-
ner er den primaere valuta for koncernens og moderselskabets aktiviteter, og dermed den funktionelle valuta for
moderselskabet og dattervirksomhederne.

Helarsmeddelelsen afleegges pa basis af dagsvardi med regulering via resultatopgerelsen, dog méles felgende
aktiver og passiver til historisk kostpris: ejendomme overtaget med henblik pa videresalg, domicilejendom,
driftsmidler og inventar samt kapitalandel 1 dattervirksomhed, hvor dagsvaerdi ikke kan méles palideligt, og
geeld til realkreditinstitutter til finansiering af ejendomme overtaget med henblik pé videresalg. Realkreditlén til
finansiering af domicilejendom maéles til amortiseret kostpris.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Implementering af nye og @&ndrede standarder samt fortolkningsbidrag:

Helarsmeddelelsen for 2008/09 er aflagt i overensstemmelse med alle nye og @ndrede standarder (IFRS/IAS)
samt nye fortolkningsbidrag (IFRIC), der er tradt i kraft og godkendt af EU.

Falgende for selskabet relevante standarder og fortolkninger er vedtaget af IASB og godkendt af EU, men end-
nu ikke tradt i kraft og derfor endnu ikke implementeret:

IFRS 8 “Segmentoplysninger”
Standarden medfoerer, at segmentoplysningerne fremover skal gives ud fra virksomhedens ledelsesrapportering.
Standarden forventes ikke at medfere vaesentlige @ndringer for koncernens segmentrapportering.

1AS 1 "Preesentation af drsregnskaber”

Standarden giver mulighed for at praesentere en ny resultatopgerelse samt indeholder krav om prasentation af
en totalindkomstopgerelse. Udover @ndrede muligheder og krav til preesentationen medferer &ndringen ingen
betydning for egenkapital og resultat.

14S 23 ”Laneomkostninger”

Zndringen medferer krav om aktivering af laneomkostninger pé kvalificerende aktiver. Eftersom @ndringen
skal implementeres fremadrettet fra regnskabséaret 2009/2010, forventes eendringen forst at f4 virkning pa de
eventuelle anlegsaktiver, der igangsattes eller produceres fra og med regnskabséret 2009/2010.

Andring IAS 27 “Koncernregnskaber og modervirksomheders regnskaber”

Zndringen medferer, at sdfremt virksomheden erhverver eller athaender ejerandele i en dattervirksomhed uden
at miste kontrol, sa skal forskellen mellem kebesummen henholdsvis salgssummen og den regnskabsmaessige
veerdi heraf vises som en egenkapitaltransaktion. Anvendelsen af den @ndrede standard forventes ikke at fa vee-
sentlig indvirkning pa éarsrapporten for det kommende regnskabsér.

148 32 ”Oplysninger vedrorende finansielle instrumenter”
Vedrerer den regnskabsmaessige behandling af finansielle instrumenter, der kan kreeves indlest. Anvendelsen af
den e@ndrede standard forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pé arsrapporten for det kommende regnskabsér.

1A4S 39 “Finansielle instrumenter”
Andringen angiver, at det ikke er muligt at lade tidsveerdien af en option afspejle den afdaekkede risiko, og at
det kun er muligt at afdekke inflationselementet i en finansiel post i det omfang, det er kontraktligt fastlagt.
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Anvendelsen af den @ndrede standard forventes ikke at fa veesentlig indvirkning pé arsrapporten for det kom-
mende regnskabsér.

Arlige forbedringer herunder cendring af IAS 38 “Immaterielle aktiver”
Implementering af justeringer og praeciseringer til eksisterende standarder fra ”Arlige forbedringer” har ikke pa-
virket resultat eller egenkapital, ligesom de ikke har medfert @ndret praesentation eller ndrede oplysninger.

IFRS 1 “Forstegangsanvendelse af IFRS”

Kapitalandele i datterselskaber kan ved forstegangsafleggelse efter IFRS indregnes til dagsverdi eller bogfort
veerdi efter hidtidig regnskabspraksis. Anvendelsen af den @&ndrede standard forventes ikke at f& vesentlig ind-
virkning pa éarsrapporten for det kommende regnskabsar.

IFRS 7 “Finansielle instrumenter, oplysninger og preesentation”

Standarden medferer eendrede oplysningskrav omkring dagsveaerdier af finansielle instrumenter og likviditetsri-
sici. Anvendelsen af den @&ndrede standard forventes udelukkende at fa betydning for omfanget af oplysninger i
arsrapporten for det kommende regnskabsar.

IFRIC 15" Agreements for the construction of Real Estate”
Fortolkningen omhandler reglerne for hvornér produktionskriteriet kan anvendes ved opferelse af fast ejendom.
Fortolkningen forventes ikke at fa betydning.

Endvidere har IASB udstedt folgende @ndringer til standarder og nye fortolkningsbidrag, der endnu ikke er
godkendt af EU:

IFRS 9 ” Maling og klassifikation af finansielle aktiver”

Antallet af kategorier for finansielle aktiver reduceres til to — amortiseret kostpris kategori eller dagsvaerdimo-
dellen. Klassifikation afgeres udfra hhv. art af forretningsmodel og instrumentets karakteristika. Implementering
af standarden forventes ikke at have vasentlig indflydelse pa indregning af finansielle aktiver i Luxor A/S.

Andring af IAS 24 “Oplysninger om neertstaende parter”

Zndringen betyder dels, at der lempes pa kravene til oplysninger for statskontrollerede virksomheder og dels at
definitionen af naertstiende parter @ndres for at fjerne inkonsistens. Selskabet er ikke en statskontrolleret virk-
somhed og implementering af den endrede standard har derfor ikke indflydelse pa arsrapporten de kommende
regnskabsar.

Andring af IAS 32 “Oplysninger om finansielle instrumenter”

Zndringen betyder, at udstedte tegningsretter i anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta klassificeres
som egenkapitalinstrument, nér det belgb, virksomheden vil modtage, er fast i fremmed valuta, og nér tegnings-
retterne er udstedt proratorisk til samtlige aktionarer. Selskabet har ikke planer om at udstede tegningsretter i
andre valutaer end virksomhedens funktionelle valuta. Implementering af den a&ndrede IAS 32 forventes derfor
ikke at fa indflydelse pa arsrapporten i de kommende regnskabsar.

Arlige forbedringer til ti eksisterende standarder og to eksisterende fortolkningsbidrag
Der er udelukkende tale om mindre &ndringer og praeciseringer, der ikke forventes at fa vaesentlig indvirkning
pa érsrapporten for de kommende regnskabsar.

Implementeringen af de nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag har ikke medfert &ndringer i indregning
og maling, og den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar. De nye standarder pavirker alene
omfanget af arten af noteoplysninger i arsrapporten. De nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag har in-
gen effekt pa resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie.

IK/1s 18/12 2009
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